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1. EXTRACTO

La Provincia de Entre Rios tiene una matriz productiva, econdmica y social que se
observa en cierta forma similar a la estructura del pais, en el sentido de la diversificacion de
actividades, tales como sector primario, industrial, turismo, servicios, ciudades importantes
que concentran buena parte de la poblacion y, por ende, como todas las localidades con
alta densidad poblacional, sujetas a una estructura social y econdmica en términos relativos
de caracteristicas similares, sumado a un interior productivo relacionado al sector primario.

Dado ello, y los cambios abruptos acaecidos en nuestro pais en materia econémica
desde diciembre de 2023, sus efectos vienen teniendo un correlato en lo que se observa en
la Provincia en comparacién con lo nacional.

La caida del consumo, producto de la pérdida de poder adquisitivo del peso que,
pese a 18 meses desde el inicio de la nueva gestién, no logra recomponerse en términos
reales, provoca un estancamiento en el nivel de actividad econémica, repercutiendo en los
planes de inversién y creacion de empleo, sino por el contrario, y sumado a la pérdida de
competitividad de la economia argentina avanzan las importaciones a un ritmo mayor que
el consumo, impactando en la industria local, que comienza a mostrar signos de alarma en
la sostenibilidad de los puestos de trabajo.

Sumado a ello, un Estado Nacional que llevé a cabo, y continda por el mismo camino,
un ajuste brutal sobre su participacién en la economia, principalmente en lo referido a
gastos de capital primarios, traducidos en paralizacion de obras publicas y de
infraestructura y en transferencias de capital hacia las provincias, con el impacto que eso
conlleva.

En sintesis, el presente estudio permite observar el impacto y la incidencia del
programa econémico nacional sobre el total pais, sobre las provincias y particularmente
sobre la Provincia de Entre Rios.

Cabe destacar que ésta se encuentra activa en la generacién de politicas publicas
sociales, econémicas y productivas, tal como se evidencia en el ultimo capitulo, que
permiten amortiguar los efectos negativos de la coyuntura econémica.

De modo particular, la Provincia de Entre Rios muestra una historia mdas una
estructura social, politica y productiva preparada para afrontar y sobrellevar los momentos
de recesién y crisis econdmica, dado su potencial productivo, de servicios, comercial,
sumado al orden fiscal que se observa en las cuentas publicas.



2. INTRODUCCION

El presente informe final, en primer lugar, contindia con el analisis de las variables
macroeconomicas relevantes para los objetivos del presente estudio, entre las que se
encuentran la evolucién del indice de Precios al Consumidor (IPC), Producto Bruto Interno
(PBI), exportaciones, importaciones y saldo de la balanza comercial, balance del Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA), a través de la comparacion entre fechas del valor
y composicion del activo y pasivo, evolucion y composicion de balanza de pagos.

En andlisis de este primer apartado comienza por lo que se considera como piedra
fundamental del programa econdémica: superavit fiscal, y luego continta relacionando las
demas variables macroecondémicas, entre las que se encuentran la tasa de politica
monetaria y del tipo de cambio nominal, dos precios relativos relevantes para evaluar el
desempefio presente y futuro de la economia, junto a la tendencia del indice de Tipo de
Cambio Real Multilateral (ITCRM), medida que refleja la competitividad de la economia
argentina respecto a sus socios comerciales.

Este apartado se complementa con dos estudios de tipo socio-econdmicos, como
son pobreza e indigencia e indicadores del mercado de trabajo.

El siguiente apartado actualiza informacién, datos y analisis de la recaudacion
tributaria nacional, coparticipacién de impuestos y una ampliacién de estado de los gastos
de capital, aspectos que consideramos fundamentales para la relacion entre la Nacién y las
provincias.

Es informe final continda con un analisis nacional de sectores de la actividad
economica relevantes para este trabajo. Comienza con un analisis del Estimador Mensual
de Actividad Econémica (EMAE), tanto su evolucién como desempefio por sectores, lo que
permite evaluar a cada sector en relacion a su importancia relativa en el PBI.

A su vez, a los efectos de profundizar el estudio y andlisis de sectores relacionados
con la provincia de Entre Rios, se presentan datos referidos al comercio, industria
manufacturera, construccidn, energia y sector agropecuario.

Dentro del comercio se analiza de forma particular ciertas ramas tales como
autoservicios mayoristas, supermercados y centros de compras.

Dentro del sector agropecuario se presentan datos e informaciéon sobre cultivos
(superficie sembrada, cosechada, produccién y rinde), ganado bovino (produccién), ganado
porcino y aves (evolucién de la faena) y un analisis de los complejos exportadores
relacionados al sector.

El apartado 6, incorpora el desarrollo y andlisis de variables econémicas y
productivas relevantes de la Provincia de Entre Rios, que se corresponden alas tareas 7a 11,
entre las cuales se encuentran: Producto Bruto Geografico (PBG), Indicador Sintético de la
Actividad Econdmica, Turismo, Agricultura, Ganaderia, Avicultura, Citricultura, Industria,
Comercio y Construccidn. A su vez, se realiza un analisis de las exportaciones de origen
entrerriano, de los principales indicadores del mercado de trabajo y un analisis de sus



finanzas publicas, que incluye datos actualizados de ejecucidn presupuestaria, composicién
de ingresos y gastos publicos, estado de la deuda publica, entre otros. Finaliza con un
compendio de comparaciones de distintos sectores de la actividad econdmica entre el
desempeno nacional y el de la Provincia de Entre Rios.

Por ultimo, se incluye un segundo nivel de avance del relevamiento de medidas,
politicas y/o programas de caracter provincial orientados a contener y/o promover el nivel
de actividad econdémica de los distintos sectores productivos, del comercio y servicios, a
promover el dinamismo en el mercado de trabajo, que apuntan a incentivar las
exportaciones entrerrianas, al uso eficiente del gasto publico y mejora de la recaudacién
tributaria provincial.

Este informe final incorpora, ademads, la construccion de tableros de control, entre
los que se encuentran: de seguimiento de variables macroecondémicas nacionales (Tarea 4),
de indicadores de desempeno de los distintos sectores de la actividad econdmica nacional
medido a través del Estimador Mensual de Actividad Econdmica (Tarea 5), de control de
indicadores fiscales nacionales (Tarea 6), de indicadores fiscales provinciales (Tarea 12).

Por ultimo, aunque relevante a los objetivos del estudio, este informe final contiene
la construccién de un mapa de indicadores de impacto e incidencia de la coyuntura
econdémica nacional sobre la Provincia de Entre Rios. Tanto los tableros de control como el
mencionado mapa de indicadores se encuentran en archivos aparte.



3. ANALISIS DE VARIABLES MACROECONOMICAS NACIONALES

El programa econdmico del Gobierno Nacional, desde sus inicios, tiene como piedra
fundamental al superdvit fiscal primario logrado a partir de una fuerte reduccién del gasto
publicoy sostenido a lo largo de estos 18 meses de gestion -con excepcién de un Unico mes,
diciembre de 2024, en el cual el déficit fiscal primario fue impulsado por un incremento en
las prestaciones sociales y en los gastos de funcionamiento del Estado Nacional, referido al
pago del medio aguinaldo-. El Grafico 1 muestra la evolucién de los resultados primario y
financiero para el periodo enero 2024-mayo 2025.

Grafico 1. Resultados primario y financiero, Sector Publico base caja, Esquema
Ahorro-Inversion, en millones de pesos, enero 2024-mayo 2025.
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Ministerio de Economia de la Nacién.

Cabe recordar que el aino 2023 registré un fuerte déficit fiscal, tanto primario como
financiero, del orden de los USD 15.735 millones y USD 27.508 millones, respectivamente’.
El Cuadro 1 recoge los datos de ingresos y egresos del Sector Publico (base caja) de los afios
2023, 2024 y acumulado a mayo de 2025, el cual permite observar un efecto de arrastre
nominal muy significativo en 2024 respecto a su ano anterior, principalmente en los
ingresos tributarios (+203%), compensado por un crecimiento menor del gasto primario
(+133,7%), dando como resultado un importante superavit fiscal (del orden de los $ 10,4
billones, equivalente a unos USD 11.795 millones).

! Acumulado del afo, considerando mes a mes el promedio del tipo de cambio oficial Com. 3500 BCRA.



Cuadro 1. Ingresos totales, gastos primarios, intereses de la deuda, resultados
primario y financiero, Sector Publico base caja, Esquema Ahorro-Inversién, en millones de
pesos, anos 2023, 2024 y acumulado a mayo de 2025.

Var. % 2024

Aho 2023 Aino 2024 Ano 2025 *
vs 2023
INGRESOS TOTALES 32.320.177 98.018.504 203,3% 52.030.530
Tributarios 28.625.326 90.074.593 214,7% 48.301.059
Rentas de la propiedad 1.948.860 4.487.539 130,3% 1.318.169
Otros ingresos corrientes 1.745.266 3.451.288 97,8% 2.411.095
Ingresos de capital 726 5.084 600,7% 207
GASTOS PRIMARIOS 37484814 87.612.695 133,7%  45.130.543
Gastos corrientes primarios 34414460 85.243.480 147,7%  44.181.968
Prestaciones sociales 20.383.839 55.336.012 171,5% 30.228.441
Subsidios econémicos 3.979.785 8.725.937 119,3% 2.439.380
Gastos de funcionamiento y otros 6.309.398 15.628.851 147,7% 8.166.620
Transferencias corrientes a provincias 1.437.657 1.451.668 1,0% 1.017.667
Transferencias a universidades 1.412.796 3.251.599 130,2% 1.596.483
Otros Gastos Corrientes 890.986 849.414 -4,7% 733.376
Gastos de capital primarios 3.070.354 2.369.215 -22,8% 948.575
Energia 552.282 867.311 57,0% 138.199
Transporte 628.797 409.582 -34,9% 261.665
Educacién 206.169 84.600 -59,0% 118.911
Vivienda 408.958 100.390 -75,5% 17.856
Agua potable y alcantarillado 374.353 282.057 -24,7% 126.277
Otros 899.795 625.274 -30,5% 285.668
RESULTADO PRIMARIO -5.164.637 10.405.810 301,5% 6.899.987
Intereses netos 3.253.832 8.641.024 165,6% 4.356.134
RESULTADO FINANCIERO -8.418.468 1.764.786 121,0% 2.543.853
RESULTADO PRIMARIO EN MILL. USD -15.735 11.795 175,0% 6.375
RESULTADO FINANCIERO EN MILL. USD -27.508 2.184 107,9% 2.329

*a mayo 2025
Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Ministerio de Economia de la Nacién.

El superavit fiscal como piedra fundamental del modelo econémico desencadena un
sinfin de relaciones y decisiones de politica econédmica en el mismo sentido, tales como una
menor emisién de dinero por parte del Banco Central (BCRA) para financiar al Tesoro y, con
ello, una reduccién de la base monetaria y tasas de interés reales positivas, menor consumo,
tanto por la escasez relativa de dinero como por lo caro de su financiamiento, amplificado
por la pérdida acumulada de poder adquisitivo de los ingresos, que retrae nivel de actividad
econémica en buena parte de los sectores productivos y empresas, disminuyendo niveles
de inversién y empleo; por otro lado, el shock inicial de devaluacién del tipo de cambio
nominal (+118% en diciembre de 2023), el menor poder de compra en pesos, la expectativa
sobre el rumbo del nuevo modelo econdmico, la sobre-dolarizacion de carteras ocurrida en



2023, la politica de crawling peg del 2% establecida por el BCRA, llevaron a una
estabilizacion del tipo de cambio, quitandole poder de compra también al délar, que poco
a poco fue quedando atrasado en relacién a las demas variables, provocando un aumento
de importaciones y turismo en el exterior impactando por esta via también al nivel de
actividad econdmica interna. La baja de aranceles a la importacion, un tipo de cambio
estable y conveniente para importar, mas una demanda de consumo que no repunta,
forman parte de la politica econédmica que permitieron bajar y mantener los niveles de
inflacion entorno al 2% que se observa actualmente. Un tenue nivel de actividad econémica
dificulta el crecimiento real de la recaudacién tributaria y, con ello, el desafio de mantener
el superdvit fiscal -por un lado- y la solvencia y autonomia financiera de las provincias, por
menores recursos provenientes de la coparticipacién y porque han salido a reemplazar al
Estado Nacional en cierto tipo de erogaciones necesarias y/o urgentes -por otro-. Por ultimo,
el superdvit fiscal primario es fundamentar para hacer frente al peso de la deuda publica de
la Administracion Central, que ha crecido de forma significativa desde el inicio de la gestion
del actual Presidente, tal como observaremos en los datos provistos mas adelante.

El Cuadro 2 y Gréafico 2 muestran la evoluciéon de los ingresos totales y gastos
primarios y totales del Sector Publico (base caja) de enero a mayo de 2025 y sus
consecuentes resultados primario y financiero. En relaciéon a los ingresos totales, los
tributarios -que representan aproximadamente el 93% del total- muestran una especie de
“U” que implica una caida en los primeros meses del afio (febrero y marzo) y una
recuperacion en los siguientes (abril y mayo). Si analizamos entre puntas, es decir, mayo
versus enero, el valor nominal de la recaudaciéon es similar, lo que marca la dificultad de
incrementar la recaudacion de tributos relacionados al nivel de actividad econémica en el
actual contexto.

Por su parte, los gastos primarios muestran una leve tendencia creciente en el
periodo febrero-mayo, y un crecimiento entre puntas (mayo versus enero) del 11,5%.

Pese a ello, el resultado primario -superavit- viene creciendo en términos nominales
desde febrero a mayo de forma ininterrumpida.



Cuadro 2. Ingresos totales, gastos primarios, intereses de la deuda, resultados

primario y financiero, Sector Publico base caja, Esquema Ahorro-Inversién, en millones de

pesos, enero-mayo de 2025.

ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 Total

INGRESOS TOTALES 11.100.492 9.732.768 9.476.621 10.346.518 11.374.130 52.030.530
Tributarios 10.441.082 9.134.600 8.834.987 9.482.550 10.407.839 48.301.059
Rentas de la propiedad 185.594 242.072 251.389 244.889 394.225 1.318.169
Otros ingresos corrientes 473.756 356.040 390.224 619.023 572.053  2.411.095
Ingresos de capital 60 57 21 55 14 207
GASTOS PRIMARIOS 8.665.627 8.555.853 8.731.282 9.500.569 9.677.213 45.130.543
Gastos corrientes primarios 8.495.958 8.351.498 8.536.047 9.312.102 9.486.362 44.181.968
Prestaciones sociales 5.675.504 5.833.982 6.306.205 6.121.127 6.291.623 30.228.441
Subsidios econdmicos 418.328 425.780 387.940 473.256 734.077  2.439.380
Gastos de funcionamiento y otros 1.784.668 1.534.770 1.442.858 1.717.815 1.686.509  8.166.620
Transferencias corrientes a provincias 140.697 143.861 276.911 255.318 200.880 1.017.667
Transferencias a universidades 321.169 304.755 32.176 610.292 328.091 1.596.483
Otros Gastos Corrientes 155.592 108.351 89.958 134.294 245.183 733.376
Gastos de capital primarios 169.668 204.354 195.234 188.468 190.851 948.575
Energia 33.073 27.524 22.172 23.528 31.902 138.199
Transporte 28.435 39.625 76.729 55.759 61.117 261.665
Educacion 602 13.992 24.165 61.561 18.592 118.911
Vivienda 6.446 4.425 2.574 2.584 1.827 17.856
Agua potable y alcantarillado 22.933 28.160 27.404 21.035 26.744 126.277
Otros 78.180 90.628 42.190 24.001 50.668 285.668
RESULTADO PRIMARIO 2434865 1.176.915 745.339 845949 1.696.917 6.899.987
Acumulado 3.611.781  4.357.120 5.203.069  6.899.987

Intereses netos 1.835.112 866.189 346.430 273.608 1.034.795 4.356.134
RESULTADO FINANCIERO 599.753 310.726 398.909 572341 662.123  2.543.853
Acumulado 910.479  1.309.389 1.881.730  2.543.853

TdC oficial Com. 3500 (prom. Mensual) 1.043,56 1.058,47 1.069,04 1.121,57 1.147,53

RESULTADO PRIMARIO EN MILL. USD 2.333 1.112 697 754 1.479 6.375
Acumulado 2.333 3.445 4.142 4.897 6.375

RESULTADO FINANCIERO EN MILL. USD 575 294 373 510 577 2.329
Acumulado 575 868 1.241 1.752 2.329

Intereses netos en mill. USD 1.759 818 324 244 902 4.047

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Ministerio de Economia de la Nacién.



Grafico 2. Evolucion de los ingresos totales (eje izq.), gastos primarios (eje izq.) y
resultado primario (eje der.), Sector Publico base caja, Esquema Ahorro-Inversion, en
millones de pesos, enero-mayo de 2025.
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Ministerio de Economia de la Nacién.

El superdvit fiscal primario y financiero acumulado le ha permitido al Gobierno
Nacional prescindir de la emisiéon de dinero por parte del Banco Central para financiar sus
gastos y compromisos de deuda.

Vale destacar que durante los primeros meses de gestién hubo un trabajo
coordinado entre el Ministerio de Economiay el Banco Central con el objetivo de mejorar el
balance de este ultimo, a través de la licuacién y posterior desaparicion de la Leliq (Letras
de Liquidez), migrando el pasivo hacia el Tesoro, quién asumié mediante continuas
licitaciones de letras y bonos la“bomba” instalada en el Banco Central.

A continuacion, se presentan datos comparativos de la hoja de balance del BCRA
entre el 07/12/2023, ultimo informe semanal previo al cambio de autoridades, y el
23/06/2025.



Cuadro 3. Composicion del activo del BCRA, en millones de délares, comparativo
entre el 07/12/2023 y 23/06/2025.

07/1 9}2023 23/02)2025 Var. %

Reservas internacionales USD 21.209  USD 40.894 92,8%
Titulos publicos USD 137.963 USD 72.149 -47,7%
Adelantos transitorios al Gob. Nac. uUsD 11.227 USD 2.402 -78,6%
?5:;:22:’&%1"';’::5 internacionales por USD 5387  USD 5.655 5,0%
Derechos por operaciones de pases USD 53.434 USD 7.530 -85,9%
Otros activos USD 494 usbD 777 57,4%

Total del Activo USD 229.713 USD 129.407 -43,7%

Fuente: Elaboracién propia en base a Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

Tal como puede observarse en el Cuadro 3 el activo del Banco Central ha mejorado
de forma cualitativa. Las reservas internacionales brutas, si bien ampliadas por el aporte en
caracter de préstamo del Fondo Monetario Internacional (FMI) de abril del corriente afo,
por USD 12.000 millones -de un total pactado de USD 20.000 millones-, evidencian una
recomposicion muy significativa.

Por otro lado, la tenencia de titulos publicos del Tesoro Nacional disminuyd tanto en
términos nominales como en participacion sobre el total, lo que constituye una mejora en
la calidad del activo.

De igual forma, los derechos por operaciones de pases con las entidades del sistema
financiero (y su contrapartida en el pasivo como obligaciones) ha disminuido su
nominalidad.

Quizas el dato mas relevante en relacién a la importancia del superdvit fiscal es la
abrupta disminuciéon de la financiacién del BCRA al Tesoro Nacional via adelantos
transitorios (-78,6% en el periodo analizado).

Por el lado del pasivo del BCRA, también se observa una mejora tanto en términos
cuantitativos como cualitativos. En términos cuantitativos, cabe resaltar que la disminucién
del activo en el periodo considerado ha sido menor a la disminucién del pasivo, dando lugar
a una mejora en el patrimonio neto.
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Cuadro 4. Composicion del pasivo del BCRA, en millones de délares, comparativo
entre el 07/12/2023 y 23/06/2025.

Al Al Var. %
07/12/2023 23/06/2025 )

Base Monetaria USD 27.785  USD 30.608 10,2%
Ctas. Ctes. en otras monedas USD 9.438  USD 12.460 32,0%
Obligaciones con organismos internacionales UsD 2.919 uUsD 123 -95,8%
Titulos emitidos por el BCRA USD 69.345  USD 13.312 -80,8%
_Contrape_xrtlda de aportes a organismos USD 4.102 USD 4.356 6,2%
internacionales por cuenta del Gob. Nac.
Obligaciones por operaciones de pases USD 47.857 USD 4.745 -90,1%
Swap de monedas con China y otros pasivos USD 21.404  USD 22.166 3,6%
Otros pasivos (incluye depésitos del Gob. Nac.) USD 6.032  USD 16.132 167,4%

Total del Pasivo USD 188.883 USD 103.900 -45,0%

Fuente: Elaboracién propia en base a Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

Como permite observar el Cuadro 4, los pasivos remunerados -titulos emitidos por
el BCRA, principalmente Leliqg, y obligaciones por operaciones de pases- dejaron de ser los
principales componentes del pasivo, dando lugar a una nueva composicién.

La base monetaria (BM)? ha crecido sélo un 10,2% medido en délares, mientras que
los titulos emitidos por el BCRA disminuyeron un 80,8% y las obligaciones por operaciones
de pases un 90,1%; esto dio lugar a un nuevo analisis, no presente hasta este momento,
como es la consideracién de la base monetaria ampliada, que es factor de seguimiento y
referencia para el equipo econémico y las autoridades del Banco Central.

En este sentido, el Grafico 3 muestra la evolucién de la base monetaria ampliada -
medida en délares al tipo de cambio Com. 3500 BCRA- desde enero 2023 a junio 2025,
donde se observa claramente que a partir de julio de 2024, con el desarme practicamente
total de las Leliq y operaciones de pases pasivos, cae hasta la zona de los USD 35.600
millones y a partir de alli comienza un crecimiento gradual hasta alcanzar su valor maximo
-en junio de 2025- de USD 48.600 millones, es decir, un variacién del 36,5%. En ese mismo
periodo el tipo de cambio pasé de $ 919 a $ 1.190, es decir, una variacion del 30%, por lo
que es posible concluir que la base monetaria ampliada crecié en términos reales.

2 Base monetaria = billetes y monedas en poder del publico y en entidades financieras mas depdsitos en
cuenta corriente de las entidades financieras en el BCRA (requisitos de efectivo minimo, conocidos como
encajes bancarios).
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Grafico 3. Evolucién de la base monetaria ampliada, en millones de délares, del
07/01/2023 al 23/06/2025.
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Fuente: Elaboracién propia en base a Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

A continuacion, el Grafico 4, representa la evolucién de los componentes de la base
monetaria ampliada -en dolares- donde es posible observar el cambio abrupto de
composicién a partir de julio de 2024, perdiendo terreno las Leliq y Notaliq (Titulos emitidos

por el BCRA) y las operaciones de pases pasivos, dando paso a la base monetaria pura, que
duplica su participacién sobre el total.

Gréfico 4. Evolucion de los componentes de la base monetaria ampliada, en
millones de délares, del 07/01/2023 al 23/06/2025.
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Fuente: Elaboracién propia en base a Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).
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Continuando con el andlisis del BCRA, el Cuadro 5 muestra el pasaje de reservas
internacionales brutas a netas, considerando a éstas como las reservas brutas menos
aquellas que puedan encontrarse comprometidas dentro del plazo de un ano, tal como lo
define en su metodologia el Fondo Monetario Internacional (FMI).

Cuadro 5. Reservas internacionales brutas y netas, comparativo entre el
23/06/2025y 07/12/2023, en millones de dolares.

Al Al

23/06/2025 07/12/2023 V%
Reservas internacionales brutas USD 40.894 USD 21.209 192,8%
Ctas. Ctes. en otras monedas -USD 12.460  -USD 9.826 26,8%
Obligaciones con Organismos Internacionales -UsD 123 -USD 3.039 -96,0%
Swap de monedas con China y otros pasivos -USD 22.166 -USD 18.940 17,0%
Reservas internacionales netas USD 6.147 -USD 10.596 -158,0%

Fuente: Elaboracién propia en base a Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

De acuerdo al mismo, si bien influenciado por el aporte a las reservas brutas del
préstamo del FMI, en torno a los USD 12.000 millones, la situacion del Banco Central se
evidencia mas sélida en comparacién al inicio de la gestion de las nuevas autoridades.

La disminucién de los pasivos remunerados del Banco Central tiene su contrapartida
en el incremento de la deuda bruta de la Administracion Central, dado el proceso de
migracién llevado adelante a través de licitaciones publicas peridédicas incentivando a los
bancos publicos y privados a colocar sus excedentes en letras y titulos emitidos por el
Tesoro, disminuyendo gradualmente la operatoria con el Banco Central (Cuadro 6 y Grafico
5).
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Cuadro 6 y Grafico 5. Evolucién de la deuda publica bruta de la Administracién

Central, noviembre 2023-mayo 2025, en millones de ddlares.

Periodo Mc_mto Deuda publica bruta
(en mill. U$S) (en mill. USS)
nov-23 425.556 500,000
dic-23 370.673 450,000
ene-24 381.273 400.000
feb-24 386.540 350.000
mar-24 403.052 300.000
abr-24 414.036 250.000
may-24 435.698 200.000
jun-24 442.515 150,000
jul-24 452.071 100.000
ago-24 458.409 50.000
sept-24 460.069 Dmmvvququvdvvmmmmm
oct-24 463.242 R SR R A
nov-24 464.936 cTrSETES Rt Em RS ETE
dic-24 466.921
ene-25 467.788
feb-25 471.150
mar-25 473.557
abr-25 472.920
may-25 461.019

Var.en USD

Var.en %

Fuente: Elaboracién propia en base a Ministerio de Economia de la Nacién.

De acuerdo a ello, luego de la fuerte devaluacion del tipo de cambio de diciembre
de 2023, la porcién de deuda en pesos disminuyd su valor en délares, dando lugar a una
disminucion de la deuda total. Comparando entre puntas, es decir, mayo 2025 vs.
noviembre 2023, siendo este periodo los 18 meses de gestidon del actual Presidente, la
deuda publica bruta total se incrementé en USD 35.463 millones, esto es, un 8,3%.

La licuacion y posterior eliminacion de los pasivos remunerados del Banco Central se

dio en un contexto de fuertes disminuciones en la tasa de interés de politica monetaria, tal
como se observa en el Grafico 6.
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Grafico 6. Evolucion de la tasa de interés de politica monetaria, diciembre 2023-
junio 2025, en % n. a.
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Fuente: Elaboracién propia en base a Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

Por otro lado, al desregular y liberar las tasas de interés del sistema financiero,
comenzaron a producirse diferencias importantes entre la tasa de referencia y las tasas de
mercado cobradas (activas) y pagadas (pasivas) por las entidades del sistema (Cuadro 7).

Cuadro 7. Comparativo entre las tasas de interés en moneda doméstica de
instrumentos de regulacion monetaria, tasas activas y pasivas, en % n. a.

Tasas de Interés de instrumentos de regulacion may-25 abr-25 mar-25 dic-24 may-24

monetaria
Tasas de pases BCRA
Tasa de Politica Monetaria 29,00 29,00 29,00 32,48 44,52
Activos 1 dia 33,00 33,00 33,00 36,65 66,77
Tasas de Interés Pasivas may-25 abr-25 mar-25 dic-24 may-24
Depésitos a la Vista
Remunerados 22,18 24,37 22,98 25,40 32,56
Plazo Fijo
Personas humanas hasta $1 millén (30-35 dias) 30,74 30,48 26,32 29,96 35,39
TM20 Total (més de $20 millones, 30-35 dias) 33,22 34,27 29,67 33,95 36,07
TM20 Bancos Privados (mas de $20 millones, 30-35 dias) 33,38 34,50 30,00 33,88 36,25
TAMAR Total ($1000 millones y mas, 30-35 dias) 34,08 35,39 30,56 35,28 -
TAMAR Bancos Privados ($1000 millones y mas, 30-35 dias) 34,05 35,47 30,69 35,22 -
Tasas de Interés Activas may-25 abr-25 mar-25 dic-24 may-24
Préstamos al sector privado no financiero en pesos
Adelantos en cuenta corriente 45,02 46,33 42,88 48,49 60,81
Documentos a sola firma 40,49 37,54 32,67 36,00 34,98
Hipotecarios 35,25 31,85 32,58 32,95 41,92
Prendarios 33,75 28,92 34,37 37,53 36,66
Personales 72,35 70,59 68,43 70,38 69,57
Tarjetas de crédito 85,57 82,31 84,56 84,97 116,36

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).
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Continuando con el analisis del impacto de tasas de interés sobre las decisiones de

ahorro, consumo e inversion de personas, familias y empresas, se presentan cifras de

depésitos (Cuadro 8) y préstamos (Cuadro 9) del sector privado y publico no financiero para

distintos periodos, desde mayo 2024 hasta mayo 2025.

Cuadro 8. Depositos en moneda doméstica del sector privado y publico no

financiero, en miles de millones de pesos.

Principales variables monetarias y del sistema
financiero

Promedios mensuales

may-25 abr-25 mar-25 dic-24 may-24
Segmento en moneda doméstica
Depositos Totales del sector no financiero en pesos  111.680 106.634 103.764 96.698 67.725
Depositos del sector privado 85.707 83.416 80.982 74.791 49.964
Depésitos a la vista del sector privado 42.750 40.831 37.422 37.292 26.040
No Remunerados 29.005 28.685 28.528 27.371 16.742
Remunerados 13.745 12.145 8.894 9.921 9.298
Depésitos a plazo fijo y otros del sector privado 42.958 42.585 43.560 37.499 23.924
Plazo fijo 41.662 41.342 42418 36.408 23.271
No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 41.060 40.832 41.895 35.568 22.260
Ajustables por CER/UVA 603 510 523 839 1.011
Tradicionales 262 176 143 224 123
Precancelables 341 334 380 615 888
DIVA 0 0 0 0 0
Otros depésitos 1.295 1.243 1.142 1.092 654
Depositos del sector publico 25.972 23.218 22.782 21.907 17.762

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

El Cuadro 8 permite observar el paulatino aumento registrado en los depdsitos

totales del sector no financiero en pesos, donde el sector privado representa un 77% vy el

sector publico el restante 23%.

Mientras que en mayo de 2024 el total ascendia $ 67.725 miles de millones, un afio

después esa cifra se incrementé a $ 111.680 miles de millones, es decir, un crecimiento del

65% en términos nominales, de los cuales los depdsitos del sector privado crecieron un

71,5% y los del sector publico un 46,2%.

Dentro del sector privado, los depésitos a plazo fijo crecieron un 79,5% y los

depésitos a la vista un 64,1%.

Entre los depdsitos a plazo fijo, el 98,5% son no ajustables por CER/UVA® o tipo de

cambio.

3 CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia y UVA: Unidad de Valor Adquisitivo, ambas, medidas de

ajuste relacionadas con la evolucién del indice de Precios al Consumidor (IPC).
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Cuadro 9. Préstamos en moneda doméstica al sector privado y publico no
financiero, en miles de millones de pesos.

Principales variables monetarias y del sistema Promedios mensuales

financiero

may-25 abr-25 mar-25 dic-24 may-24

Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 69.720 66.052 61.411 51.412 22.415
Préstamos al sector privado no financiero 68.966 65.305 60.691 50.921 22.203
Adelantos 7.313 6.877 6.158 4.823 3.405
Documentos 17.367 17.175 16.277 15.330 5.956
Hipotecarios 3.164 2.787 2.436 1.660 590
Prendarios 4.424 4.051 3.722 3.053 1.141
Personales 15.288 14.302 13.080 9.678 3.134
Tarjetas de crédito 17.988 16.935 16.137 14.108 7.046
Otros 3.421 3.178 2.880 2.269 932
Préstamos al sector publico no financiero 755 747 720 491 212

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

Los préstamos totales al sector no financiero en pesos han crecido en el ultimo afo
un 211%, pasando de $ 22.415 miles de millones en mayo 2024 a $ 69.720 miles de millones
en mayo 2025. Del total, los préstamos al sector privado representan un 99%, mientras que
el 1% restante son préstamos al sector publico (Cuadro 9).

Dentro del sector privado se destaca el financiamiento a través de tarjetas de crédito
(26% del total), los préstamos “Documentos’, referido a descuento de cheques, pagarés,
avales con sociedades de garantia reciproca (SGR), principalmente financiamiento a
empresas, con una participacion del 25% y, en tercer lugar, los préstamos personales, que
representan el 22% y han crecido en términos nominales un 388% entre mayo 2024 y mayo
2025.

Para concluir este analisis de tasas de interés y decisiones de ahorro, consumo e
inversion de las personas, familias y empresas, es posible afirmar que, si bien las tasas de
interés pagadas por las entidades financieras se encuentran muy por debajo de las cobradas
por el otorgamiento de préstamos, se observa un crecimiento del 71% en los montos
depositados entre mayo 2025 y mayo 2025, mientras que los préstamos, en sus distintas
formas, crecieron un 211% en términos nominales en el mismo periodo. Sera fundamental
seguir esta dinamica de cerca dado el impacto de las tasas reales positivas, analisis que
brindaremos a continuacién, sobre el consumo, nivel de actividad y endeudamiento.

En relacion a ello, y con el objetivo de comprender de forma mas precisa el impacto
e incidencia de las tasas de crecimiento verificadas en depésitos y préstamos a las tasas de
interés verificadas, es importante sumar al andlisis la evoluciéon de los precios, medida a
través del IPC“.

*#1PC: indice de precios al consumidor, confeccionado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).
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En este sentido, se presenta a continuacion el andlisis de la evolucion del IPC desde
diciembre 2023 hasta mayo 2025 (Gréfico 7).

Grafico 7. Variacion mensual del IPC Nivel General, diciembre 2023-mayo 2025, en

porcentajes.
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Fuente: Elaboracion propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

Se evidencian cinco tramos: el primero, entre diciembre 2023 y abril 2024, partiendo
del 25,5% y alcanzando el 8,8% mensual, caracterizado por fuertes disminuciones, producto
-fundamentalmente- de la profunda recesion de la economia. El segundo, entre mayo y
agosto, donde parece haber alcanzado un nuevo piso en torno al 4%. El tercer tramo
corresponde a septiembre, donde el IPC logra bajar un escalén, perforando el 4%, dando
lugar al cuarto tramo -entre octubre 2024 y febrero 2025- donde el indice baja un escalén
mas, hacia la zona del 2% mensual. Por ultimo, y por factores estacionales en marzo y la
liberacién parcial de las restricciones para acceder a la compra de délares oficiales en abril,
que produjo al principio movimientos en los precios que luego se retrotrajeron, el IPC da un
salto al 3,7% en marzo, pasa al 2,8% en abril y da un brusco descenso al 1,5% en mayo. Las
estimaciones para el mes de junio 2025 senalan un IPC cercano al 1,8%.

Lo interesante de esta dinamica se da observando la evoluciéon de la variacién
interanual del IPC, tal como refleja el Gréfico 8.
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Grafico 8. Variacién interanual del IPC Nivel General, diciembre 2023-mayo 2025, en
porcentajes.
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Fuente: Elaboracion propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

De acuerdo aello, la era del actual Presidente inicia con 211% de variacién interanual
en el IPC, alcanza un maximo en abril 2024 (289,4%) y a partir de alli comienza una descenso
gradual y sostenido hasta el actual 43,5% interanual de mayo 2025.

A modo de incorporar esta informacion al andlisis de tasas de interés, depoésitos y
préstamos del sector no financiero, es posible concluir que tanto unos como otros han
crecido en términos reales, es decir, luego de descontar los efectos de la evolucion de los
precios medidos a través del IPC.

Dado el shock inicial, los cambios abruptos en las variables econémicas hasta aqui
descriptas y el reacomodamiento de los precios relativos al nuevo contexto
macroeconémico, cabria esperar un impacto significativo sobre el Producto Bruto Interno
(PBI).

En tal sentido, el Cuadro 10, muestra el PBI por el método del gasto, a precios
constantes de 2004, de los afios 2023 y 2024, donde es posible observar, mas alla de cierto
comportamiento dispar de sus componentes, una caida del 1,3% en el consolidado.

El principal componente del PBI argentino es el consumo privado, que representa
entre el 72% y 73% del total, y muestra en 2024 una caida del 2,9% -siempre en términos
reales- respecto a su afio anterior.

Por otro lado, y producto de la fuerte devaluacién del tipo de cambio y su efecto
sobre el primer semestre de 2024 provocé una caida muy importante de las importaciones
(-10,2%) y un crecimiento mas importante aln en las exportaciones (+19,8%), aunque
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debemos considerar que 2023 habia sido un mal afio para el sector agropecuario en
particulary las exportaciones en general.

Por otro lado, cayé la inversién privada (-17,2%) y la participacion del Estado nacional
en la economia a través del gasto publico -que no incluye transferencias a sectores pasivos,
ni pensiones y otros conceptos relacionados a la no existencia de contrapartida- del orden
del 3,8%.

Cuadro 10. Producto Bruto Interno a precios constantes de 2004, afos 2023 y 2024,
en millones de pesos.

Var. 2023-
Componente 2023 2024 2024

Producto Interno Bruto 717.769 708.130 -1,3%
Importaciones FOB 196.873 176.815 -10,2%
Oferta Global 914.642 884.945 -3,2%
Demanda Global 914.642 884.945 -3,2%
Consumo privado 525.201 509.855 -2,9%
Consumo publico 99.902 96.060 -3,8%
Exportaciones FOB 136.734 163.813 19,8%
Formacién bruta de capital fijo 150.459 124.543 -17,2%
Variacién de existencias 2484 1.288
Discrepancia estadistica -138 -10.613

Fuente: Elaboracién propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

Incorporando al analisis del nivel de actividad econémica al ano 2025, es posible
evidenciar la forma de “U” que podria estar tomando la economia argentina, aunque aun es
reciente para extraer conclusiones; el Cuadro 11 ilustra esta situacién.
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Cuadro 11. Producto Bruto Interno a precios constantes de 2004, 1° trimestre de
2023, 2024 y 2025, en millones de pesos.

1° Trim. Var. i.a. 2023-2024
Componente 2025vs 2025 vs
2023 2024 2025
2024 2023
Producto Interno Bruto 703.988 669.058 707.960 5,8% 0,6%
Importaciones FOB 188.695 161.524  230.656 42,8% 22,2%
Oferta Global 892.683 830.582 938.616 13,0% 5,1%
Demanda Global 892.683 830.582 938.616 13,0% 5,1%
Consumo privado 535.188 505.692 564.161 11,6% 5,4%
Consumo publico 97.542 93.515 92.722 -0,8% -4,9%
Exportaciones FOB 127.674 147.043 157.620 7,2% 23,5%
Formacién bruta de capital fijo 142.199 108.466 142.923 31,8% 0,5%
Variacion de existencias -26.423 -29.236 -21.748
Discrepancia estadistica 16.503 5.104 2.940

Fuente: Elaboracién propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

La mencion a la forma de “U” responde a la recuperacion que se observa en el primer
trimestre de 2025 respecto al mismo periodo de 2024 (+5,8%) y 2023 (+0,6%).

Se observa una recuperacion en términos reales del consumo privado (+11,6% vs.
1°T 2024y +5,4% vs. 1°T 2023), en parte impulsado por el crédito y en parte por la paulatina,
aunque no definitiva, recuperacién del poder de compra de los ingresos.

Parte de ese crecimiento en el consumo proviene de una mayor oferta de productos
importados (+42,8% vs. 1°T 2024 y +22,2% vs. 1°T 2023).

Por otro lado, tanto las exportaciones como la inversion privada muestran signos de
recuperacién, tanto en comparacion con mismo trimestre de 2023 y 2024, destacando aqui
que la inversion privada se encuentra un 0,5% por encima de la registrada en 2023.

Por ultimo, aunque no menos importante, el Estado nacional y su participacién en la
economia a través del consumo publico, es el Unico componente que continda con su
tendencia decreciente (-0,8% vs. 1°T 2024 y -4,9% vs. 1°T 2023).

La politica cambiaria coordinada entre el Gobierno y el Banco Central respecto a la
evolucién del tipo de cambio nominal oficial se basd, luego de la devaluacion del 118% de
diciembre 2023, en un politica de crawling peg® del 2% mensual hasta mediados de abril de
2025 donde se liberé parcialmente el mercado de cambios y se establecié un régimen de
flotacion cambiaria entre bandas, con un piso en $ 1.000 y un techo en $ 1.400, ajustandose
mensualmente +1% la banda superior y -1% la banda inferior, y otorgando la posibilidad de

> Crawling peg es un régimen cambiario donde el valor de una moneda se ajusta gradualmente y de manera
predecible frente a otra moneda o una canasta de monedas.
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intervenir al Banco Central comprando reservas (en la banda inferior) o vendiendo (en la
banda superior); ver Gréfico 9.

Grafico 9. Evolucion del tipo de cambio nominal Com. A 3500 BCRA, noviembre
2023-junio 2025
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

Tal como puede observarse, producto de esta modificacion en el régimen cambiario
-denominado “Fase 3" por el Ministro de Economia de la Nacién en la conferencia de prensa
del 10 de abril de 2025- el tipo de cambio comienza, luego de mucho tiempo, nuevamente
a fluctuar, aunque continuda con su tendencia leventemente creciente.

La evolucion de los precios internos, tal como pudo observarse, no se dio de forma
tan lineal como la del tipo de cambio nominal, provocando una pérdida de competitividad
en términos reales respecto a nuestros principales socios comerciales durante todo el afio
2024, aunque parece haber encontrado un minimo en enero 2025, dando lugar a un cambio
de tendencia registrdndose una leve, aunque paulatina, recuperacion de la competitividad
en lo que va de 2025. El indice de Tipo de Cambio Real Multilateral (ITCRM) recoge esta
informacién; la misma se muestra en el siguiente Gréfico 10.
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Grafico 10. Evolucién del indice de Tipo de Cambio Real Multilateral (ITCRM),
promedio mensual, noviembre 2023-junio 2025.
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Fuente: Elaboracién propia en base a Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

La implicancia de un tipo de cambio nominal avanzando por debajo del nivel de
crecimiento de los precios internos, es decir, de la pérdida de competitividad, o, dicho de
otro modo, de la “percepcion de un délar barato” o de “estar caro en dolares”, tiene su
correlato en la balanza de pagos.

A continuacién, el Grafico 11, muestra la evolucion de los tres principales
componentes de la cuenta corriente cambiaria entre abril 2024 y mayo 2025.

Grafico 11. Saldo de la cuenta corriente cambiaria (bienes, servicios e intereses y
dividendos), abril 2024-mayo 2025, en millones de délares.
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Fuente: Elaboracién propia en base a Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).
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La cuenta corriente de bienes (exportaciones menos importaciones) es la Unica que
presenta un saldo positivo en el acumulado del periodo analizado (USD 13.177 millones).
Por su parte, la cuenta corriente de servicios (principalmente turismo al exterior y fletes)
presenta un saldo acumulado negativo de USD 9.693 millones, registrandose en los meses
de enero, febrero y abril de 2025 los valores negativos mdas importantes, aunque se
evidencia en general saldos negativos mayores en 2025 respecto a 2024, es decir, hay una
intensificacion de esta tendencia.

Por ultimo y de gran relevancia, la cuenta de intereses y dividendos registra un saldo
negativo acumulado en el periodo de USD 12.318 millones, casi compensando el saldo
positivo proveniente de la cuenta de bienes.

Respecto a la cuenta financiera cambiaria, el Grafico 12, muestra la evolucion de sus
distintos componentes para el periodo comprendido entre abril 2024 y mayo 2025, dando
como resultado acumulado un saldo positivo de USD 16.507 millones.

Grafico 12. Saldo de la cuenta financiera cambiaria (sector privado no financiero,
sector financiero, Gobierno y BCRA, otros movimientos netos), abril 2024-mayo 2025, en
millones de dodlares.
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Fuente: Elaboracidn propia en base a Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

El item “Sector privado no financiero” contiene varios elementos interesantes, entre
ellos, la formacién de activos externos (FAE) y los préstamos financieros y otras lineas de
crédito (préstamos en dolares, emisidn de obligaciones negociales por parte de empresas).
El saldo acumulado en el periodo abril 2024-marzo 2025 es superavitario en USD 5.600
millones, mientras que, luego de la eliminacion parcial de las restricciones de acceso al
mercado unico y libre de cambios (MULC), abril y mayo cerraron con saldos negativos (-USD
2.208 millones y -USD 1.433 millones, respectivamente), debido a la compra de divisas por
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via FAE que alcanzaron los USD 2.021 millones en abril y USD 3.226 millones en mayo de
2025, con un total de 1 millén de personas comprando y unas 500 mil vendiendo en este
ultimo mes.

Los items “Gobierno y BCRA” y “Otros movimientos netos” incluyen dos grandes
ingresos de divisas, causa fundamental no solo para que los saldos de sus respectivas
cuentas sean positivos, sino que son claves para que el saldo acumulado total de la cuenta
financiera cambiaria sea positivo. En este sentido, y tal como puede apreciarse en el Grafico
12, en septiembre 2024 se registrd un ingreso de USD 12.179 millones correspondiente al
ingreso de divisas proveniente del Régimen de Regularizacion de Activos impulsado por el
Gobierno, que también muestra su contrapartida en el item “Sector financiero’, dado el
aumento de los activos externos liquidos de las entidades que conforman la Posicion
General de Cambios (PGC), y en abril 2025 se computa el anticipo del préstamo tomado con
el Fondo Monetario Internacional, del orden de los USD 12.500 millones.

El saldo de la balanza comercial -exportaciones menos importaciones- tal como se
vio reflejado en el saldo de la cuenta corriente de bienes®, ha resultado favorable a lo largo
del periodo comprendido entre enero 2024 y mayo 2025, tal como muestra el Cuadro12y
el Grafico 13.

Cuadro 12. Evolucién de las exportaciones e importaciones, enero 2024-mayo
2025, en millones de dodlares.

Periodo Expo Impo  Saldo
ene-24 5412 4,584 828
feb-24 5.550 4.102 1.448
mar-24 6.492 4314 2177
abr-24 6.511 4.683 1.828
may-24 7.667 4,989 2677
jun-24 6.567 4.666 1.901

jul-24 7.186 5.702 1.483

ago-24 6.758 4.857 1.900
sept-24 6.953 5948 1.005
oct-24 7.032  6.091 941
nov-24 6.526 5.220 1.306
dic-24 7.049 5.325 1.724
ene-25 5.915 5.705 210
feb-25 6.140 5.820 320
mar-25 6.642 5.967 675
abr-25 6.674 6.405 269
may-25 7.095 6.420 675
Totales 112.170 90.800 21.370

Fuente: Elaboracién propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

6 Aunque no necesariamente arrojan saldos iguales, dado principalmente a la existencia, hasta antes de la
apertura parcial del “cepo cambiario” en abril de 2025, del denominado “délar blend”, mediante el cual el 30%
de las divisas provenientes de la exportacion se liquidaban en el mercado financiero y el restante 70% pasaba
por el MULC, y por ende, contabilizaba en la cuenta corriente cambiaria de bienes.
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Grafico 13. Evolucién de las exportaciones e importaciones, enero 2024-mayo
2025, en millones de ddlares.
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Fuente: Elaboracion propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

Durante el ano 2024 el saldo superavitario promedio de la balanza comercial
ascendio a USD 1.602 millones de délares, mientras que entre enero y mayo de 2025 ese
saldo promedio se redujo a USD 430 millones, es decir, cuatro veces menor.

A continuacion, con el objetivo de comprender la dindmica actual, se propone
ahondar con algun grado mas de apertura y detalle las exportaciones e importaciones,
seglin sus respectivas clasificaciones en grandes rubros y usos econdmicos,
respectivamente, comparando los primeros cinco meses del corriente afio 2025 y el mismo
periodo del afio anterior.

El Cuadro 13 muestra los datos de los principales rubros de exportacién en el periodo
mencionado, dentro de los cuales se destacan las manufacturas de origen agropecuario
(MOA) con una participacién del 34,5% del total, con un desempefio en lo que va del afo
practicamente similar al afo anterior. Cabe destacar que las mismas, en 2024, crecieron un
24,5% respecto a 2023.

Las manufacturas de origen industrial (MOI) ocupan el segundo lugar en
importancia en lo que va del afio 2025 (26,7%) y, a su vez, vienen mostrando un gran
desempeno respecto al mismo periodo del ano anterior (+9,6%).

En tercer lugar, practicamente igualando la participacion de las MOI, los productos
primarios (PP) arrojan un resultado similar en relacién al afio anterior, recordando que en
2024 habian crecido un 26,9% respecto a 2023.

Por ultimo, pero adquiriendo cada vez mas relevancia, se encuentran las
exportaciones de combustibles y energia (CyE) que, con una participacién del 13,1% sobre
el total, muestran un leve crecimiento respecto a los primeros cincos meses de 2024,
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resultado que se amplifica si consideramos que durante 2024 el valor de las exportaciones
de esta categoria crecié un 22,7% respecto a 2023.

Cuadro 13. Exportaciones por principales rubros, acumulado enero-mayo de 2024
y 2025, en millones de ddlares.

Ene-May Ene-May

Grandes rubros 2025 2024 Var. %
Productos primarios (PP) 8.337 8.341 -0,1%
Manufacturas de origen agropecuario (MOA) 11.210 11.190 0,2%
Manufacturas de origen industrial (MOI) 8.654 7.895 9,6%
Combustibles y energia (CyE) 4.266 4.206 1,4%
Total 32.467 31.632 2,6%

Fuente: Elaboracién propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

Por el lado de las importaciones, su distincién se realiza atendiendo a los usos
econdémicos. En este sentido, el Cuadro 14 recopila la informacién para el mismo periodo de
analisis de las exportaciones, es decir, enero a mayo de los afios 2024 y 2025.

Cuadro 14. Importaciones por usos econémicos, acumulado enero-mayo de 2024 y
2025, en millones de ddlares.

Ene-May Ene-May

Usos econémicos 2025 2024 Var. %

Bienes de capital (BK) 6.109 3.609 69,3%
Bienes intermedios (BI) 10.009 9.277 7,9%
Combustibles y lubricantes (CyL) 1.251 1.291 -3,1%
Piezas y accesorios para bienes de capital (PyA) 6.633 5.020 32,2%
Bienes de consumo (BC) 4374 2.568 70,3%
Vehiculos automotores de pasajeros (VA) 1.940 907 113,9%
Resto 267 98 173,9%

Total 30.584 22.770 34,3%

Fuente: Elaboracién propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

Los bienes intermedios (BI) son los productos importados de mayor participacion
relativa (32,7%); en los primeros cinco meses de 2025 se han incrementado un 7,9%.

En segundo lugar y tercer lugar, con valores muy similares, se encuentran las
importaciones de las piezas y accesorios para bienes de capital (PyA) y los bienes de capital
(BK), ambos con variaciones realmente muy importantes, del orden del 32,2% y 69,3%,
respectivamente. Cabe recordar que durante los primeros cinco meses de 2024, sus
importaciones se habian reducido un 17,2% y 9,7%, respectivamente, en comparacion con
el mismo periodo de 2023, lo cual, implica una recuperacién mas que importante.

Dos usos econémicos son los que, en cierta forma, presentan algun grado de alerta
y/o preocupacion por la magnitud de sus incrementos respecto a 2024; estos son: bienes de
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consumo (BC) y vehiculos automotores de pasajeros (VA), principalmente porque implican
-en parte- competencia con la produccion local. Las importaciones por estos usos han
crecido en lo que va del afio 2025 un 70,3% y un 113,9%, respectivamente, en comparacién
con el mismo periodo de 2024.

En términos de los paises de destino de los productos de exportacion, el Grafico 14
muestra la importante participacién de cinco paises -Brasil, Chile, Estados Unidos, China e
India- que concentran el 45% del total.

Grafico 14. Participacion de los principales destinos de exportaciones, enero-mayo
de 2025, en millones de ddlares.
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Fuente: Elaboracién propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

En relacién a los paises de origen de las importaciones, a continuacion, el Gréfico 15,
permite observar que casi el 50% de las mismas provienen de dos paises, Brasil (25%) y
China (23%), y que el 65% del total si sumamos a Estados Unidos, Paraguay y Alemania.
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Grafico 15. Participacién de los principales paises de origen de las importaciones,
enero-mayo de 2025, en millones de délares.
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Fuente: Elaboracién propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

A continuacién, y a modo de complementar en analisis de las medidas de politica
econdmica, su impacto e incidencia sobre los distintos actores de la economia, se analizan
dos variables socioeconémicas fundamentales para la sostenibilidad de todo modelo
econdémico: pobreza y empleo.

Respecto a la primera, el ultimo dato oficial provisto por el INDEC, corresponde al
segundo semestre de 2024, por lo que se evidencia desactualizado. Pese a ello, el Cuadro 15
recoge los datos de pobreza e indigencia comparativo con el mismo periodo del ano
anterior y con el semestre anterior.

Cuadro 15. Tasas de pobreza e indigencia en personas y hogares, 2° semestre de
2023, 1°y 2° semestre de 2024, en porcentajes.

2° Semestre 1° Semestre 2° Semestre Var. %
2023 (1) 2024 (2) 2024 (3) 3)/2) B3)/()
Hogares 31,80 42,50 28,60 -32,71% -10,06%
Pobreza
Personas 41,70 52,90 38,10 -27,98% -8,63%
. . Hogares 8,70 13,60 6,40 -52,94% -26,44%
Indigencia

Personas 11,90 18,10 8,20 -54,70% -31,09%

Fuente: Elaboracién propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

Se observa una mejora muy importante en los indicadores de pobreza e indigencia
en el segundo semestre de 2024, tanto en relacién a su semestre anterior como al mismo
semestre de 2023, producto -fundamentalmente- de la abrupta disminucién de la dindmica



inflacionaria, dado que, cabe recordar, estas mediciones se basan en el poder adquisitivo de
los ingresos.

La pobreza alcanzo en este ultimo periodo al 28,6% de los hogares y al 38,1% de las
personas, mientras que la indigencia lo hizo con el 6,4% de los hogares y 8,2% de las
personas.

Respecto al mercado de trabajo, el ultimo dato disponible enciende una alarma
respecto a la tasa de desocupacién que pasoé del 6,9% al 7,7% en el primer trimestre de
2024 respecto a 2023, y del 7,7% al 7,9% en el primer trimestre de 2025 respecto a su afio
anterior (Cuadro 16.)

Por otro lado, se observa un aumento en la tasa de ocupados demandantes del
empleoy en la tasa de subocupacion, aspectos que senalan la compleja situacion que estan
atravesando los trabajadores.

Cuadro 16. Mercado de trabajo, tasas de actividad, empleo, desocupacioén,
ocupados demandantes y subocupacidn, anos 2023, 2024 y 1° trimestre de 2025, en

porcentajes.

Tasas Ano 2023 Ano 2024 Ano 2025

1° Trim. 2° Trim. 3° Trim. 4° Trim.|{1° Trim. 2° Trim. 3° Trim. 4° Trim.| 1° Trim.
Actividad 48,3 47,6 48,2 48,6 48,0 48,5 48,3 48,8 48,2
Empleo 45,0 44,6 45,5 45,8 443 44,8 45,0 45,7 44,4
Desocupacion abierta 6,9 6,2 57 57 7,7 7,6 6,9 6,4 79
Ocupados demandantes de empleo | 14,8 16,2 15,2 15,5 16,0 16,0 17,6 16,6 16,1
Subocupacion 94 10,6 10,3 10,5 10,2 11,8 11,4 11,3 10,0

Fuente: Elaboracién propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

Por dltimo, a través del aporte de evidencia cientifica, se pretende incorporar
informacion que contribuya al andlisis del posible impacto en el corto plazo del actual
programa econdémico de estabilizacion sobre el desempleo. En este sentido, la curva de
Phillips’, representa una relacion inversa, es decir, un trade off, entre inflacién y desempleo,
que ha sido estudiada y evidenciada empiricamente en Argentina a través de diversas
investigaciones.

Aqui incluiremos los hallazgos del trabajo “Estimacién de curva de Phillips y cociente
de sacrificio en Argentina. Un analisis empirico para el periodo 2003-2022"8, Dicho trabajo
tiene como motivacion la figura representada en el Gréfico 16, que permite observar “una
relacion débilmente negativa y un tanto difusa entre tasa de inflacion y tasa de desempleo.
La hipdtesis de la investigacion es que esta relacion dispersa obedece a que se omite el tipo

7 En relacién al economista neozelandés William Phillips quien publicé en 1958 el articulo "La relacién entre el
desempleo y la tasa de variacion de los salarios monetarios en el Reino Unido, 1861-1957", trabajo que da
origen posteriores investigaciones sobre la relacion entre inflacion y desempleo.

8 Nicolas Bertholet (IIEP-CONICET y UBA), Gabriel Montes Rojas (IIEP-CONICET y UBA), Fernando Toledo (UNLP).
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de cambio nominal en el andlisis, variable crucial para comprender el fendmeno
inflacionario en Argentina”.

Grafico 16. Curva de Phillips en Argentina, inflacion trimestral y desempleo, 2°T
2003-4°T 2022.

[ . *
2 > > o
L]
[} L] *
Z 10 -
b= 5 e *
L. .
pet o % .
© . ¢

)
[ . . .

(3, ]
L
Y L ]
s
*e
L
on
L ]

6 9 12 15 18
Tasa de Desempleo
Fuente: “Estimacién de curva de Phillips y cociente de sacrificio en Argentina. Un andlisis empirico

para el periodo 2003-2022"

Al respecto, la contribucién principal de este estudio es sefalar que la curva de
Phillips emerge a nivel empirico en Argentina sélo al controlar el efecto del tipo de cambio
nominal, es decir, el trade off entre inflacién y desempleo se manifiesta Unicamente al dar
cuenta la relevancia de esta variable y de suimpacto inflacionario y recesivo. A continuacion,
transcribimos lo que consideramos relevante a los efectos de los objetivos de nuestro
trabajo de impacto e incidencia:

- Los principales resultados muestran que un aumento de 1 punto porcentual
(p.p.) en la tasa de desempleo conlleva una caida de la inflacién trimestral de
7,5 p.p.; en contraste, un aumento de 1 p.p. en la tasa de inflacién tiene un
impacto en el desempleo de 1 p.p. Esto significa que un punto de incremento
de la tasa de desempleo reduce en aproximadamente 2 p.p. la tasa de
inflacion mensual.

- Las dindmicas de corto plazo varian.; mientras el efecto de aumentar el
desempleo es persistente, gradual y acumulativo y el mayor impacto se
concentra en el primer ano, el efecto de un shock inflacionario es
mayormente de corto plazo.
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En linea con la interpretacion de la curva de Phillips, existe una relacién
negativa entre desempleo e inflacion, pero la misma es claramente
unidireccional y asimétrica, yendo del desempleo hacia la inflacién. Esto
determina que un plan de estabilizacién se puede basar en un proceso
recesivo, pero un programa econémico que genera inflacién no tendrd
necesariamente un correlato de disminucién del desempleo.

En términos de politica macroecondmica, la gestién de gobierno debe
monitorear de cerca el cociente de sacrificio, ya que el mismo refleja un costo
productivo y social significativo a la hora de disefiar un programa de
estabilizacion integral de la inflacion en Argentina y puede, de ser lo
suficientemente severo, minar el éxito de la estrategia antiinflacionaria
adoptada en caso de acrecentar desmedidamente las tensiones sociales
ligadas a eventos recesivos profundos, aumentos notorios del desempleo y
mayor desigualdad.
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4. RECAUDACION TRIBUTARIA, COPARTICIPACION FEDERAL DE IMPUESTOS Y
GASTOS DE CAPITAL DEL PRESUPUESTO NACIONAL

Este capitulo tiene como objetivo, por un lado, analizar la evolucion de la
recaudacion tributaria para los anos 2023, 2024 y enero-mayo 2025 y tomar desde alli la
informacién de los fondos pertenecientes a las provincias de acuerdo a lo estipulado en la
Coparticipacion Federal e incorporar al andlisis las demas transferencias automaticas y no
automadticas de Nacién hacia las provincias y, por otro, analizar la profundidad del recorte
de los gastos de capital primarios que afectaron a la obra publica nacional y a las
transferencias de capital hacia las provincias.

El Cuadro 17 muestra, en primer lugar, que la recaudacién tributaria aumento6 un
206% en 2024 respecto a su aio anterior, superando ampliamente a la inflacién acumulada
en el mismo periodo (117,8%), y un 55% entre enero-mayo 2025 respecto a mismo periodo
del afo anterior (m.p.a.a.), superando también a la inflacién acumulada en dicho periodo,
del 49,5%.

La recaudacion de 2025 no contara con los recursos provenientes del Impuesto PAIS®
que en 2024 recaud6 algo mas de $ 6,27 billones, en cuyo afo representé un 4,8%.

En cuanto a la distribucién primaria, a las provincias les corresponde un 58,76% de
los impuestos coparticipados neto. En ese sentido, se observa que durante 2024 cay6 la
participacién de los recursos hacia ellas sobre el total, de 33,6% en 2023 a 32,2% en 2024.

En lo que va de 2025 se observa una recuperacion de lo perdido durante el ano
anterior, alcanzando nuevamente una participacion sobre el total del 33,6%. En términos de
incremento respecto al mismo periodo del afo anterior, los fondos para las provincias han
aumentado un 55%.

De acuerdo a los datos provistos por la Oficina de Presupuesto del Congreso (OPC),
en el primer trimestre de 2025 las transferencias totales a gobiernos provinciales y
municipales crecieron 100,1% interanual en términos nominales. Ajustadas por inflacién, las
transferencias se incrementaron 18,2% interanual.

Las transferencias automaticas a provincias crecieron en ese periodo 95,8% a/a en
términos nominales, mientras que ajustadas por inflacion se incrementaron 15,7% a/a. El
mayor crecimiento en términos reales (99,8% a/a) se verificé en los giros vinculados a la
compensacion del Consenso Fiscal que incorporan la actualizacion por inflacion del 2024.

Por su parte, las transferencias no automaticas mostraron un crecimiento nominal de
439,1% a/a, lo que se traduce en una suba real de 200,8% a/a, principalmente explicadas
por las transferencias a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires en cumplimiento de la medida
cautelar de la CSJN 1864/2022 en el marco del traspaso de las funciones de seguridad.

? Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS) fue un impuesto de emergencia creado por el Estado
argentino para gravar la compra de divisas.[1] Quedd derogado por cumplimiento de plazo el 23 de diciembre
de 2024, cumpliéndose los 5 anos establecidos.
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Cuadro 17. Recaudacion tributaria, ahos 2023, 2024 y acumulado enero-mayo
2025, en millones de pesos.

Enero-mayo Var. %

Conceptos 2023 2024 Var. % 2025 m.p.a.a.
Ganancias 8.782.659  26.068.568 197% 2.885.545 41%
Ganancias DGl 7.944.152  23.650.772 198% 2.695.276 42%
Ganancias DGA 838.507 2417.796  188% 190.269 28%
IVA 14.791.510  43.027.692 191% 5.109.748 58%
IVA DGI 9.637.646  28.311.593 194% 3.701.353 67%
Devoluciones (-) -195.800 -621.000 217% 50.000 69%
IVA DGA 5.349.665 15.337.099 187% 1.458.395 43%
Reintegros (-) -233.950 -581.000 148% 45.000 -5%
Internos Coparticipados 1.013.269 2743921 171% 257.438 52%
Otros coparticipados 78.623 213876 172% 21.602 24%
Derechos de Exportacion 1.544.729 6.030.185 290% 1.219.813 55%
Derechos de Importacién 1.343.737 3.821.341 184% 479.775 80%
Combustibles Total 526.432 2.520915 379% 395945 170%
Bienes Personales 987.942 2.288.113  132% 1.169.054  157%
Créditos y Débitos en Cta. Cte. 3.146.166 9.417.135  199% 1.074.978 66%
Impuesto P.A.LS. 1.510.889 6.274.713  315% 159 0%
Regularizacion de Activos 394.392 0% 3.338 0%
Otros impuestos 203.328 526.894 159% 72249  151%
Aportes Personales 3.639.485 10.862.131 198% 1.368.413 97%
Contribuciones Patronales 5.580.039 17.572.243 215% 2.161.892 91%
Otros ingresos Seguridad Social 218.952 621.454 184% 85.071  123%
Otros SIPA (-) -151.987 -444.875 193% 75.556  108%
Total recursos tributarios 42.981.822 131.357.699 206% 16.184.466 55%

Clasificacion:

Administracién Nacional 17.616.051 54.929.678 212% 6.816.832 46%
Contribuciones Seguridad Social 8.879.492  27.366.345 208% 3.396.609 94%
Provincias 14.421.263 42.265.932 193% 5.437.780 55%
No Presupuestarios 2.065.015 6.795.744  229% 533.244 -6%
% Provincias / Total de recrusos 33,6% 32,2% 33,6%

Provincias: 58,76% de Coparticipados neto (56,66% Provincias + 2,1% CABA y Tierra del
Fuego), 57,36% del 93,73% de Bs Personales, 30% de Monotributo impositivo, 10,4%
(Provincias) y 15,07% (FONAVI) de Combustibles Ley 23.966, 6,27% Bs Personales, 6,27% del
11% IVA neto de Reintegros; y suma fija por Pacto Fiscal. Incluye compensaciéon Consenso
Fiscal a la Provincia de Buenos Aires.

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Ministerio de Economia de la Nacién.

Por otro lado, y a modo de complementar el andlisis del impacto de la disminucion

del gasto publico nacional y de los efectos de la recesién econémica sobre la recaudacion

tributaria, el Grafico 17 muestra la evolucién de los gastos de capital primarios en términos

reales (deflactados mediante IPC) y la participacion de los mismos sobre el total de los

gastos primarios.
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Tal como habiamos observado en los cuadros 1y 2 apartado anterior, los gastos de
capital primarios fueron los que sufrieron el mayor recorte en enero 2024 respecto a la
dinamica que traian desde su afio anterior. Parte de estos gastos son inversién real directa,
es decir, ejecucion de obras por orden del Gobierno Nacional y parte son transferencias de
capital hacia las provincias.

Tal como permite apreciar el Grafico 17, los gastos de capital en términos reales
pasaron de $ 202.497 millones en noviembre de 2023 a $ 144.394 millones en diciembre y
a $ 32.797 millones en enero de 2024, es decir, una caida de 6,3 veces, pasando de una
participacién promedio del 8,5% en 2023 a una del 2,6% en 2024. En lo que va de 2025, la
participaciéon promedio cayé al 2,1% del total de los gastos primarios.

Grafico 17. Evolucion de los gastos primarios de capital a precios constantes de
enero 2023, en millones de pesos (eje izquierdo) y porcentaje de participacion de los
gastos primarios de capital sobre el total de gastos primarios (eje derecho), enero 2023-
mayo 2025.
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del Ministerio de Economia de la Nacién.
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5. ANALISIS NACIONAL DE SECTORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

En marzo de 2025, el estimador mensual de actividad econémica (EMAE) registré una
suba de 5,6% en la comparacién interanual y una caida de 1,8% respecto a febrero en la
medicion desestacionalizada. El indicador tendencia-ciclo aumentd 0,2% en el mismo
periodo (Cuadro 18).

Cuadro 18. Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE), enero 2024-marzo
2025, en variaciones porcentuales.

Respecto al mes Respecto al mes Respecto a igual
Periodo anterior anterior mes
(desestacionalizado)* (tendencia-ciclo) del afo anterior
Variacién Porcentual

Acum. del aio resp.
al acum. m.p.a.a.

2024
Enero 0,2 -0,3 -4,0 -29
Febrero -04 -0,2 -2,8 -3,7
Marzo -0,8 -0,1 -8,4 -5,2
Abril -1,2 0,1 -2,5 -4,5
Mayo 0,9 0,2 14 -3,3
Junio 0,3 0,4 -4,1 -34
Julio 2,8 0,5 -04 -3,0
Agosto 1,0 0,5 -3,1 -3,0
Septiembr 0,0 0,6 -2,5 -29
Octubre 04 0,5 -0,2 -2,7
Noviembre 0,9 0,5 0,6 -24
Diciembre 1,2 04 6,0 -1,7

2025
Enero 0,5 0,4 6,7 6,7
Febrero 0,7 0,3 6,0 6,3
Marzo -1,8 0,2 5,6 6,1

*En el Ultimo mes de cada trimestre el EMAE desestacionalizado se concilia con un trimestral construido a
partir de los datos mensuales del trimestre respectivo, debido a que alin no se cuenta con una estimacion
trimestral del PIB.

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).
A continuacion, el Grafico 18, muestra el EMAE en nimeros indice, donde puede

apreciarse la evolucion de la variacién mensual interanual, del indice desestacionalizado y
de la tendencia ciclo.
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Grafico 18. Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE), nimeros indice,
base 2004=100.
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

En relaciéon a igual mes de 2024, diez de los sectores de actividad que conforman el
EMAE mostraron subas interanuales, destacandose Intermediacién financiera (+29,3%) y
Construccion (+9,9%).

El sector de Comercio mayorista, minorista y reparaciones (+9,3%) fue el de mayor
incidencia positiva, sequido por Intermediacién financiera e Industria manufacturera
(+4,2%).

Por otro lado, cinco sectores presentaron caidas interanuales, entre ellos Electricidad,
gas y agua (-4,3%) y Hoteles y restaurantes (-3,6%), junto con Administracién publica y
defensa (-1,1%), que restaron 0,19 puntos porcentuales al crecimiento interanual del EMAE.

Estos datos se presentan, a continuacién, en el Grafico 19.
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Grafico 19. Estimador Mensual de Actividad Econédmica (EMAE), por sector de
actividad econémica, variaciones porcentuales, marzo 2025.
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. Admin. publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacién obligatoria; -1,1
- Hoteles y restaurantes; -3,6

- Electricidad, gas y agua; -4,3

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).
5.1. Turismo

En marzo de 2025, se estimaron 3,8 millones de pernoctaciones en establecimientos
hoteleros y parahoteleros. Esto implicé una disminucién de 3,8% respecto al mismo mes del
ano anterior. Las pernoctaciones de viajeros residentes disminuyeron 2,3% y las de no
residentes registraron una baja de 8,7% (Grafico 20).

Graéfico 20. Pernoctaciones, por condicién de residencia, total del pais, enero 2019-
marzo 2025, en millones de pernoctaciones.
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).
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Segun las regiones turisticas, Patagonia concentré el mayor porcentaje de
pernoctaciones en el mes, con 21,8%; seguida por CABA, con 20,1%.

Las pernoctaciones de los viajeros residentes se distribuyeron principalmente entre
las regiones Buenos Aires, que concentro el 20,4%; Patagonia, el 19,2%;y Cordoba, el 16,5%.

La regién CABA fue la preferida por los viajeros no residentes: concentré el 46,9% del
total de pernoctaciones. Fue seguida por Patagonia, con el 31,2%.

El total de viajeros hospedados fue 1,7 millones y tuvo una variacién positiva de 1,8%
respecto al mismo mes del ano anterior. La cantidad de viajeros residentes se incrementé
3,8% y la de no residentes disminuyé 4,2%. El 76,6% de los viajeros hospedados fueron
residentes.

Las regiones turisticas que hospedaron el mayor nimero de viajeros fueron CABA,
con 360.708 personas hospedadas, y Patagonia, con 360.333. Los destinos turisticos mas
visitados fueron: Mar del Plata (Buenos Aires), con 100.880; Puerto Iguazu (Litoral), con
65.194; San Carlos de Bariloche (Patagonia), con 54.849; Calafate (Patagonia), con 53.975;
Mendoza (Cuyo), con 49.353; y Villa Carlos Paz (Coérdoba), con 47.223.

A continuacién, el Cuadro 19, muestra las pernoctaciones y viajeros hospedados por
regiones turisticas del mes de marzo 2025 y comparativo con el mismo mes del ano anterior.

Cuadro 19. Pernoctaciones y viajeros hospedados, por condicién de residencia,
segun regiones turisticas, marzo 2025, en cantidades.

Regiones Pernoctaciones Viajeros hospedados
turisticas Total  Var.ia Resi- Var.ia No resi- Var.ia Total  Var.ia Resi- Var.ia No resi- Var.ia
dentes dentes dentes dentes
Noches % Noches % Noches % Viajeros % Viajeros % Viajeros %

Total 3.798.493 -3,8 2964366 -2,3 834.127 -8,7 1.658.666 1,8 1.271.074 3,8 387.592 -4,2
Buenos Aires  608.824 -17,7 603.278 -17,8 5.546 -1 191.288 -5,8 189.521 -5,8 1.767 -5,2
CABA 765.143 -3,4 374.032 4,6 391.111 -10,0 360.708 1,9 176.189 8,1 184.519 -3,4
Cérdoba 502.230 -0,8 487.696 0,4 14.534 -28,8 204.440 9,0 198.927 114 5.513 -38,2
Cuyo 299.502 -9,7 254.921 -4,4 44.581 -31,2 123451  -10,2  104.330 -8,0 19.121 -20,7
Litoral 471.315 10,9  406.627 16,3 64.688 -13,8 245574 147 213.406 20,6 32.168 -13,3
Norte 323149 52 269.759 4,2 53.390 10,5 172.872 5,5 145.105 4,1 27.767 13,8
Patagonia 828.330 -2,0 568.053 -2,1 260.277 -1,6 360.333 -2,3 243.596 -3,2 116.737 -0,3

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).
5.2. Comercio
En abril de 2025, el indice de la serie desestacionalizada muestra una disminucién de

3,2% respecto al mes anterior y el indice serie tendencia-ciclo registra una variacion
negativa de 0,3% respecto al mes anterior, tal como permite observar el Grafico 21.
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Grafico 21. Autoservicios mayoristas, indice de ventas totales a precios constantes,

serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base afo 2017=100, en nimeros

indice, nivel nacional, enero 2017-abril 2025.
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

Las ventas totales a precios corrientes, para abril de 2025 relevadas en la Encuesta de
Autoservicios Mayoristas, sumaron 300.109,3 millones de pesos, lo que representa un
incremento de 28,5% respecto al mismo mes del afio anterior.

El Cuadro 20 muestra que las ventas totales a precios corrientes, durante abril 2025,
los grupos de articulos con los aumentos mas significativos respecto al mismo mes del afio

anterior fueron: “Indumentaria, calzado y textiles para el hogar”, con 100,8%; “Carnes’, con
59,3%; “Panaderia’, con 44,9%; y “Otros’, con 42,9%.
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Cuadro 20. Autoservicios Mayorista, ventas totales a precios corrientes por grupo
de articulos, en miles de pesos, variacion y composicién porcentual, nivel nacional, abril
2025.

Variacion porcentual

Ventas totales a _
respecto al mismo

Composicion
Grupo de Articulos P

precios corrientes mes del afo anterior porcentual
Miles de pesos %

Total 300.109.294 28,5 100
Bebidas 33.833.452 379 11,3
Almacén 129.908.208 28,2 433
Panaderia 913.604 449 0,3
Lacteos 15.106.334 281 5.0
Carnes 9.385.097 59,3 31
Verduleria y fruteria 697.006 170 0.2
Articulos de limpieza y perfumeria 80.003.632 19,3 26,7
Indumentaria, calzado y textiles para el hogar 665.972 100,8 0,2
Electrénicos y articulos para el hogar 8.137.156 278 2,7
Otros 21.458.832 429 7,2

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

En los supermercados, en abril 2025, el indice de ventas totales a precios constantes
muestra un aumento de 8,9% respecto a igual mes de 2024. El acumulado enero-abril de
2025 presenta una variacion creciente de 4,3% respecto a igual periodo de 2024.

En abril de 2025, el indice de la serie desestacionalizada muestra un aumento de
0,5% respecto al mes anterior y el indice serie tendencia-ciclo registra una variacion positiva
de 0,4% respecto al mes anterior (Gréafico 22).
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Grafico 22. Supermercados, indice de ventas totales a precios constantes, serie
original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base afio 2017=100, en nimeros indice,

nivel nacional, enero 2017-abril 2025.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).
El Cuadro 21 recoge lainformacién referida a los centros de compras, para abril 2025,
en la cual se observa que las ventas totales a precios corrientes relevadas en la encuesta
alcanzaron un total de $ 497.700,2 millones, lo que representa un incremento de 66,9%
respecto al mismo mes del afio anterior.
Las ventas totales a precios constantes, en el mismo periodo, alcanzaron un total de

$ 6.205,6 millones, lo que representa un aumento de 19,2% respecto al mismo mes del afo
anterior (Grafico 23).
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Cuadro 21. Centros de compras., ventas totales a precios corrientes y a precios

constantes por jurisdiccion, en millones de pesos y variaciones porcentuales, nivel

nacional, abril 2025.

Ventas totales

Variacion porcentual acumulada
del afio respecto a igual
acumulad o del afio anterior

Variacion porcentual respecto al
mismo periodo del afio anterior

Jurisdiccién
a precios aprecios a precios a precios aprecios a precios
cofrientes constantes corrientes constantes corrientas constantes
Millones de pesos %
Total 497.700 6.206 66,9 19,2 84,1 21,3
Gran Buanos Airas () 307.804 3.795 62,9 17,5 80,0 20,0
Resto del pais (4 189.896 241 74,0 22,0 90,9 23,5

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

Grafico 23. Centros de compras, ventas totales a precios constantes, en millones de

pesos y variacidon porcentual. nivel nacional. enero 2023-abril 2025.
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

En abril de 2025, los rubros que lideraron las ventas a precios corrientes de los

centros de compras fueron: “Indumentaria, calzado y marroquineria’, que represent6 el

38,4% del total; seguido por “Patio de comidas, alimentos y kioscos’, con 16,2%; “Ropa y

accesorios deportivos’, con 12,8%; y “Electrénicos, electrodomésticos y computacién”, con

11,6% (Cuadro 22).
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Cuadro 22. Centros de compras, ventas totales a precios corrientes por jurisdiccién

y rubros, composicion porcentual, abril 2025.

Ciudad 24 partidos
Autonoma delGran  Region Region Region Region

Rubros Total de Buenos Buenos Pampeana Cuyo Norte Patagonia
Aires Aires
%

Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Indumentaria, calzado y marroquineria 35,2 441 32,8 34,6 224 29,5 25,6
Ropa y accesorios deportivos 13,6 12,2 14,4 131 14,7 11,7 194
Amoblamientos, decoracion y textiles para el hogar 5,2 3,0 4,5 6,7 7,6 11,6 59
Patio de comidas, alimentos y kioscos 16,8 15,1 17,9 16,9 17,3 16,7 19,2
Electronicos, electrodomésticos y computacién 13,0 9,0 16,3 13,2 16,5 9,1 12,8
Jugueteria 0,9 0,9 12 0,8 03 0,5 1,0
Libreria y papeleria 1,3 1,2 1,2 2,1 038 1,0 0,7
Diversién y esparcimiento 3,1 2,5 35 2,4 35 51 39
Perfumeria y farmacia 4,3 3,7 31 57 78 44 58
Otros 6,5 84 53 4,5 9,2 10,3 57

Fuente: Elaboracién propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), Direccién

Nacional de Estadisticas Econdmicas, Direccion de Estadisticas de Comercio y Servicios.

5.3. Industria manufacturera

En abril de 2025, el indice de produccién industrial manufacturero (IPI
manufacturero) muestra una suba de 8,5% respecto a igual mes de 2024. El acumulado del
primer cuatrimestre de 2025 presenta un incremento de 6,7% respecto a igual periodo de
2024,

En abril de 2025, el indice de la serie desestacionalizada muestra una variacion
positiva de 2,2% respecto al mes anterior y el indice serie tendencia-ciclo registra una

variacion negativa de 0,5% respecto al mes anterior (Cuadro 23 y Grafico 24).
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Cuadro 23. IPI manufacturero nivel general, serie original, desestacionalizada y

tendencia-ciclo, base 2004=100, en niumeros indice y variacién porcentual,
enero 2024-abril 2025.

Serie original Serie Serie tendencia-ciclo
Variacion porcentual Variacion Variacion
acumulada
Periodo Nivel re.specto al del afo Nivel porcentual Nivel porcentual
mismo mes respecto al respecto al
general _ respecto a general general
del afo . mes mes
anterior igual anterior anterior
acumulado
N}'jm.eros % NFlmgros % NE]m.eros %
indice indice indice

2023 Enero 1174 6,3 6,3 130,5 0,6 131,8 0,6
Febrero 115,0 -1,6 2,2 129,0 -1,2 132,7 0,7
Marzo 140,6 33 2,6 134,8 4,5 1333 0,5
Abril 1334 1,7 24 136,8 1,5 133,6 0,2
Mayo 1373 1,0 2,1 133,6 -24 133,2 -0,2
Junio 134,3 -2,5 13 132,6 -0,8 1323 -0,7
Julio 1324 -4,0 0,5 130,2 -1,8 130,9 -11
Agosto 1384 -3,0 -0,0 128,3 -1,5 1291 -14
Septiembre 133,6 -3,1 -04 129,0 0,6 126,8 -1,7
Octubre 133,0 -0,7 -04 126,2 -2,2 1243 -2,0
Noviembre 127,6 -4,8 -0,8 123,1 -2,5 121,7 -2,1
Diciembre 107,5 -12,9 -1,8 116,6 -5,3 119,1 -2,1
2024 Enero 102,9 -12,3 -12,3 113,2 -2,9 116,8 -1,9
Febrero 103,7 -9,9 -111 113,5 0,2 114,9 -1,6
Marzo 1104 -21,5 -15,0 1109 -2,3 113,8 -1,0
Abril 111,3 -16,5 -154 111,0 0,1 113,4 -0,4
Mayo 116,7 -15,0 -15,3 112,7 1.5 113,7 0,3
Junio 1071 -20,3 -16,2 11,7 -0,9 114,7 0,8
Julio 1251 -5,5 -14,6 1179 55 116,0 1,2
Agosto 128,9 -6,9 -13,6 120,8 25 17,5 13
Septiembre 1254 -6,2 -12,8 122,4 14 118,9 1,2
Octubre 130,4 -2,0 -11,7 121,6 -0,7 120,0 1,0
Noviembre 125,6 -1,6 -10,8 122,9 1,1 120,8 0,7
Diciembre 116,9 8,8 -9,4 122,8 -0,1 121,4 0,4
2025 Enero 110,7 76 7,6 121,0 -1,5 121,6 0,2
Febrero 109,4 5,6 6,6 1209 -0,0 121,5 -0,1
Marzo 116,0 5,0 6,1 116,3 -39 121,1 -0,3
Abril 120,8 8,5 6,7 118,9 2,2 120,4 -0,5

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), Direccién Nacional de Estadisticas
Econdmicas, Direccidn de Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas y de la Construccién.
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Grafico 24. IPI manufacturero nivel general, serie original, desestacionalizada y

tendencia-ciclo, base 2004=100, en numeros indice, nivel nacional, enero 2016-abril 2025.
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Fuente: Elaboracién propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), Direccién
Nacional de Estadisticas Econdmicas, Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas y de la
Construccién.

La desagregacién del IPI manufacturero por sectores de la actividad econémica es
un indicador muy relevante al momento de evaluar el comportamiento de las distintas
industrias y compararlo con su peso relativo en el PBI.

En abril de 2025, catorce de las dieciséis divisiones de la industria manufacturera
presentaron subas interanuales. En orden a su incidencia en el nivel general, se registraron
subas en “Alimentos y bebidas’, 7,3%; “Maquinaria y equipo’, 19,6%; “Muebles y colchones, y
otras industrias manufactureras” 36,2%; “Productos minerales no metalicos” 27,3%; “Otros
equipos, aparatos e instrumentos’, 27,6%; “Industrias metdlicas basicas”, 7,1%; “Prendas de
vestir, cuero y calzado”, 9,0%; “Madera, papel, edicién e impresion’, 5,1%; “Vehiculos
automotores, carrocerias, remolques y autopartes’, 7,7%; “Productos textiles’, 16,6%;
“Productos de caucho y plastico’, 6,4%; “Refinacién del petréleo, coque y combustible

nuclear”, 3,6%; “Otro equipo de transporte”, 25,7%; y “Productos de tabaco’, 25,8%. Por su
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parte, mostraron disminuciones las divisiones de “Productos de metal”, 7,0%; y “Sustancias y

productos quimicos”, 0,3% (ver Cuadro 24 y Gréafico 25).

Cuadro 24. IPI manufacturero nivel general y divisiones, abril 2025.

Variacion porcentual

o indice base respecto al acumulada del
Descripcion 2004=100 mismo mes .ar'\o respectoa | .
delafio  igual acumulado
anterior  del afio anterior
Ndmeros indice %
Nivel general 120,8 8,5 6,7 8,5
Alimentos y bebidas 143,7 73 78 2,1
Productos de tabaco 92,5 25,8 124 0,1
Productos textiles 74,7 16,6 7.2 0,3
Prendas de vestir, cuero y calzado 934 9,0 12,8 04
Madera, papel, edicién e impresion 100,3 51 25 04
Refinacion del petréleo, coque y combustible nuclear 1211 3,6 0,5 0,2
Sustancias y productos quimicos 128,6 -0,3 -0,6 0,0
Productos de caucho y plastico 102,4 6,4 2,1 0,3
Productos minerales no metalicos 149,1 273 2,5 11
Industrias metalicas basicas 93,8 71 3,8 0,5
Productos de metal 83,8 -7,0 -7,3 -0,3
Maquinaria y equipo 172,8 19,6 244 1,2
Otros equipos, aparatos e instrumentos 112,8 27,6 32,1 0,7
Zﬁl:;;ualrc;se:utomotores, carrocerias, remolques y 150,9 77 96 04
Otros equipos de transporte 141,2 25,7 28,3 0,1
Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras 105,0 36,2 33,1 1,1

Fuente: Elaboracién propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), Direccién
Nacional de Estadisticas Econdmicas, Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas y de la

Construccion.
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Grafico 25. IPI manufacturero nivel general y divisiones, variacion porcentual

interanual, nivel nacional, abril 2025.
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Fuente: Elaboracién propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), Direccién
Nacional de Estadisticas Econémicas, Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas y de la
Construccion.

La divisién correspondiente a alimentos y bebidas registra un aumento interanual de
7,3% en abril. La principal incidencia se refleja en la elaboracién de otros productos
alimenticios, que muestra una suba interanual de 17,2%. En el mes de referencia se registra
una mayor demanda interna, en comparacién con el mismo mes del ano anterior, de
productos de copetin, extractos alimenticios, y condimentos, aderezos y salsas. Por otro
lado, se observa una mayor elaboracién de alimentos balanceados, principalmente
destinados para el ganado bovino y la cria de aves. En este sentido, segun el informe de
Industrializacién de Granos de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (SAGyP), la
elaboracion de alimento balanceado para bovinos y aves aumenta 20,2% y 8,0%,
respectivamente, en comparacién con el mismo mes del afio anterior.

La preparacién de frutas, hortalizas y legumbres presenta en abril un aumento
interanual de 19,7%, debido, principalmente, a una mayor comercializacion al mercado

interno de mermeladas, conservas y hortalizas congeladas.
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La elaboracion de productos lacteos tiene un incremento interanual de 13,9%,
debido, principalmente, a una mayor elaboracién de quesos, leche en polvo y leches fluidas.
Segun empresas consultadas, el incremento responde a una mayor recepcién de leche
cruda. En este sentido, segun datos de la Direccidon Nacional de Lecheria de la SAGyP, la
produccion primaria de leche registra una suba interanual de 15,2%.

La elaboracion de galletitas, productos de panaderia y pastas presenta en abril un
aumento interanual de 6,1%. Segun fuentes consultadas, el mayor volumen de ventas al
mercado interno en comparacién con el mismo mes del afo anterior explica la suba en la
actividad del sector.

La produccién de gaseosas, aguas, sodas, cervezas, jugos para diluir, sidras y bebidas
espirituosas muestra un incremento interanual de 8,0%. En abril se observan subas
interanuales principalmente en los segmentos de sodas y aguas, gaseosas y bebidas
espirituosas. Segun datos de la Cdmara Argentina de la Industria de Bebidas sin Alcohol
(CADIBSA), se registra una variacién interanual positiva de 11,4% en el volumen de ventas
de gaseosas, aguas con y sin gas, aguas saborizadas, jugos, bebidas isoténicas y
energizantes.

Por su parte, la molienda de oleaginosas muestra en abril una caida interanual de
7,5%. Segun datos de la SAGyP, la elaboracién de aceite y subproductos de soja presenta
una disminucion interanual de 10,8%, mientras que la elaboracion de aceites y
subproductos de girasol muestra un aumento de 13,0% para la misma comparacién. Segun
la misma fuente, se registra una baja interanual de 11,3% en el ingreso de grano de soja a
molienda.

La fabricacién de maquinaria y equipo presenta en abril una suba interanual de
19,6%. Las principales incidencias positivas se observan en la produccién de maquinaria
agropecuaria y de aparatos de uso doméstico.

La fabricaciéon de maquinaria agropecuaria registra en abril un incremento interanual
de 31,2%. Se observa una mayor cantidad de unidades producidas y vendidas de
cosechadoras, pulverizadoras autopropulsadas, sembradoras y de ciertas lineas de
implementos, como asi también una mayor cantidad de unidades vendidas de tractores.
Segun el informe de la industria de maquinaria agricola correspondiente al primer trimestre
de 2025, se registraron incrementos en las unidades vendidas de cosechadoras (58,1%),
sembradoras (43,8%), implementos (36,4%) y tractores (19,0%), respecto del mismo periodo
de 2024.

La fabricacion de aparatos de uso doméstico registra en abril un aumento interanual
de 45,3%, debido, principalmente, a una mayor produccién de lavarropas y secarropas,

heladeras y freezers, y cocinas.
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La fabricacién de otra maquinaria de uso especial presenta un incremento interanual
de 2,8% en abiril, debido, principalmente, a una mayor fabricacién de maquinaria destinada
al sector de la construccién y alimenticio.

Los productos minerales no metdlicos muestran una suba interanual de 27,3% en
abril. Las principales incidencias corresponden a la elaboracién de articulos de cemento y
de yeso y a la fabricacion de cemento. Con respecto a la actividad de la construccion,
medida por el Indicador sintético de la actividad de la construccion (ISAC), registra un
incremento interanual de 25,9% en el mes bajo anlisis.

La produccion de articulos de cemento y de yeso registra una suba interanual de
55,7% en el mes bajo analisis, como consecuencia, principalmente, de los mayores niveles
de elaboracién de placas de yeso, mosaicos y hormigén elaborado. Segun datos del ISAC,
en abril se observan aumentos interanuales en el consumo interno de placas de yeso
(82,6%), mosaicos graniticos y calcareos (55,0%) y hormigon elaborado (50,3%).

La fabricacion de cemento tiene un incremento interanual de 31,1% en abril. Segun
datos del ISAC, el consumo interno de cemento portland registra un aumento de 27,7% en
términos interanuales.

Las industrias metalicas basicas presentan un incremento interanual de 7,1% en abril.
La incidencia positiva corresponde a la industria sideridrgica, que registra un aumento
interanual de 17,4%. Segun datos de la CdAmara Argentina del Acero, las elaboraciones de
productos laminados en caliente y de laminados en frio muestran subas interanuales de
16,5% y 25,9%, respectivamente. Con respecto a la demanda de productos siderurgicos, se
registran incrementos interanuales en los pedidos por parte de la actividad de la
construccion, laindustria automotriz, los fabricantes de maquinaria agropecuaria y el sector
de la energia.

La divisién de vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes muestra
en abril un aumento interanual de 7,7%. La fabricacién de vehiculos automotores, que
presenta la principal incidencia positiva, presenta una suba interanual de 9,9%. Segun
fuentes consultadas, la mayor actividad del sector se explica por una mayor demanda, tanto
interna como externa. Asimismo, en el mismo mes del afo anterior ciertas terminales
automotrices se vieron afectadas por dificultades en el abastecimiento de componentes
importados.

Segun datos de la Asociaciéon de Fabricas de Automotores (ADEFA), las ventas a
concesionarios de automoviles y utilitarios nacionales registran, en abril, un incremento
interanual de 77,5%, y acumulan en el primer cuatrimestre del afo una suba interanual de
46,9%. En cuanto a las exportaciones de automdviles y utilitarios nacionales, segun la
informacién de ADEFA, aumentan interanualmente 9,8% en abril. Las ventas externas de

automoviles y utilitarios suben, con respecto al mismo mes del afio anterior, 16,6% y 5,0%,
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respectivamente. Se registra una suba interanual, principalmente, en los envios de unidades
a Brasil, pais que representa el 69,6% del destino de las exportaciones en abril de 2025.

Los productos de caucho y plastico muestran una suba interanual de 6,4% en abril.
Las manufacturas de plastico, que presentan la principal incidencia positiva, registran una
suba interanual de 12,3%. La mayor actividad del sector se vincula, principalmente, con un
aumento en la demanda de articulos plasticos para el sector de la construccion y de envases
plasticos para el empaque de determinados segmentos de alimentos y bebidas.

El Cuadro 25y el Grafico 26 muestran la evolucién del porcentaje de utilizacién dela
capacidad instalada de la industria desde Enero 2023 hasta Abril 2025.

Cuadro 25. Utilizacién de la capacidad instalada en la industria, nivel nacional, en

porcentaje, enero 2023-abril 2025.

Periodo Porcentaje
2023
Enero 62,0
Febrero 65,0
Marzo 67,3
Abril 68,9
Mayo 67,8
Junio 68,6
Julio 65,0
Agosto 67,9
Septiembre 67,9
Octubre 65,3
Noviembre 66,4
Diciembre 54,9
2024
Enero 54,6
Febrero 57,6
Marzo 53,4
Abril 56,6
Mayo 56,8
Junio 54,5
Julio 59,7
Agosto 61,3
Septiembre 62,4
Octubre 63,2
Noviembre 62,3
Diciembre 56,7
2025
Enero 55,0
Febrero 58,6
Marzo 54,4
Abril 58,3

Fuente: Elaboracién propia en base Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), Direccién
Nacional de Estadisticas Econdmicas, Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas y de la
Construccién.
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Grafico 26. Utilizacion de la capacidad instalada en la industria. nivel nacional, en

porcentaje, abril 2025.
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Fuente: Elaboracién propia en base Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), Direccién
Nacional de Estadisticas Econdmicas, Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas y de la
Construccién.

Los bloques sectoriales que presentan niveles de utilizacién de la capacidad
instalada superiores al nivel general son refinacién del petréleo (84,2%), papel y cartén
(67,0%), industrias metalicas basicas (63,9%) y productos alimenticios y bebidas (61,5%). Los
bloques sectoriales que se ubican debajo del nivel general son industria automotriz (56,8%),
sustancias y productos quimicos (56,5%), productos minerales no metalicos (56,2%), edicién
e impresién (53,8%), metalmecdnica excepto automotores (49,3%), productos del tabaco
(45,7%), productos de caucho y plastico (45,2%) y productos textiles (42,6%).

En abril de 2025, respecto al mismo mes de 2024, las principales incidencias positivas
se observan en los productos alimenticios y bebidas y la metalmecanica excepto
automotores.

Los productos alimenticios y bebidas presentan un nivel de utilizacién de la
capacidad instalada de 61,5%, superior al registrado en abril del afo anterior (57,9%),
debido principalmente al incremento en el segmento de elaboracién de bebidas, asi como
también a una mayor produccién de carne vacuna, productos de confiteria y de lacteos.
Segun datos de la Cdmara Argentina de la Industria de Bebidas sin Alcohol (CADIBSA), en el

mes de referencia se registra una variacion interanual positiva de 11,4% en el volumen de
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ventas de gaseosas, aguas con y sin gas, aguas saborizadas, jugos, bebidas isotonicas y
energizantes.

La industria metalmecanica excepto automotores muestra un nivel de utilizacion de
la capacidad instalada de 49,3%, superior al registrado de 2024 (44,5%), que se vincula
principalmente con los mayores niveles de fabricacién de maquinaria agropecuaria y de
aparatos de uso doméstico. Con respecto a la maquinaria agropecuaria, en abril se registra
una mayor cantidad de unidades producidas y vendidas de cosechadoras, pulverizadoras
autopropulsadas, sembradoras y de ciertas lineas de implementos, como también una
mayor cantidad de unidades vendidas de tractores.

Los productos minerales no metalicos registran en abril un nivel de utilizacién de la
capacidad instalada de 56,2%, superior al del mismo mes de 2024 (42,7%), a partir de la
mayor elaboracion de cemento y de otros materiales para la construccién. Segun datos del
IPI manufacturero, la produccion de cemento tiene una suba interanual de 31,1%.
Asimismo, segun el indicador sintético de la actividad de la construccion (ISAC), la actividad
de la construccion presenta un incremento interanual de 25,9%.

La industria automotriz muestra un nivel de utilizacién de la capacidad instalada de
56,8%, superior al de abril de 2024 (52,6%), relacionado a la mayor cantidad de unidades
fabricadas por las terminales automotrices.

Los productos de caucho y plastico presentan en abril un nivel de utilizacion de la
capacidad instalada de 45,2%, superior al registrado en el mismo mes de 2024 (42,4%),
como consecuencia de los mayores niveles de fabricacién de manufacturas de plastico.

La refinacion del petréleo muestra en abril un nivel de utilizacién de la capacidad
instalada de 84,2%, superior al registrado el mismo mes del aio anterior (82,2%), a partir del

mayor nivel de procesamiento de petréleo crudo.

54. Construccioén

En abril de 2025 el indicador sintético de la actividad de la construccion (ISAC)
muestra una suba de 25,9% respecto a igual mes de 2024. El acumulado del primer
cuatrimestre de 2025 del indice serie original presenta un aumento de 10,4% respecto a
igual periodo de 2024.

En abril de 2025 el indice de la serie desestacionalizada muestra una variacion
positiva de 5,1% respecto al mes anterior y el indice serie tendencia-ciclo registra una
variacion positiva de 0,1% respecto al mes anterior.

A continuacién, el Grafico 27 expone estos datos desde enero de 2012 hasta abril de
2025.
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Grafico 27. Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion (ISAC), serie

original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base 2004=100, en nimeros indice, enero
2012 - abril 2025.
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Fuente: Elaboracién propia en base Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), Direccién
Nacional de Estadisticas Econémicas, Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas y de la
Construccion.

Los datos del consumo aparente de los insumos para la construccién en abril 2025
muestran, con relacién a igual mes del afio anterior, subas de 84,2% en articulos sanitarios
de ceramica; 82,6% en placas de yeso; 74,9% en asfalto; 55,0% en mosaicos graniticos y
calcareos; 50,3% en hormigoén elaborado; 41,4% en pisos y revestimientos ceramicos; 29,5%
en hierro redondo y aceros para la construccién; 27,7% en cemento portland; 25,9% en
cales; 20,9% en yeso; 19,8% en pinturas para construccion; 15,0% en ladrillos huecos; y 6,2%
en el resto de los insumos (incluye griferia, tubos de acero sin costura y vidrio para
construccion).

Por su parte, si se analizan las variaciones del acumulado durante el primer
cuatrimestre del ano 2025 en su conjunto con relacién a igual periodo del afo anterior, se
observan subas de 79,8% en asfalto; 29,7% en placas de yeso; 21,4% en articulos sanitarios

de ceramica; 20,2% en hormigoén elaborado; 19,4% en pisos y revestimientos ceramicos;
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15,9% en cales; 14,7% en cemento portland; 13,3% en pinturas para construccién; 13,2% en
hierro redondo y aceros para la construccion; 12,9% en yeso; y 10,3% en ladrillos huecos.
Mientras tanto se observan bajas de 10,0% en el resto de los insumos (incluye griferia, tubos
de acero sin costura y vidrio para construccion); y 4,0% en mosaicos graniticos y calcareos
(Gréfico 28).

Grafico 28. Insumos para la construccion, serie original, en variacion porcentual,
abril 2025.
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Fuente: Elaboracién propia en base Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), Direccién
Nacional de Estadisticas Econdmicas, Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas y de la
Construccion.

Como complemento de los datos del ISAC, se publica informacion sobre los puestos
de trabajo registrados en la actividad de la construccién en el sector privado. La informacién
se refiere a puestos de trabajo sobre los que se efectian aportes y contribuciones al sistema
previsional.

En marzo de 2025 este indicador registré una suba de 1,5% con respecto al mismo
mes del afio anterior. En el acumulado enero-marzo 2025, este indicador present6 una baja

de 2,5% con respecto al mismo periodo del afio anterior (Cuadro 26 y Gréfico 29).
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Cuadro 26. Puestos de trabajo registrados en la actividad de la Construccion en el

sector privado, en puestos y variacion porcentual, enero 2023-marzo 2025.

Variacién porcentual

Acumulada del ano

Periodo Puestosde trabajo  Respecto al mismo mes
_ _ . respecto al acumulado del
del ano del ano anterior _ .
ano anterior
%

2023 Enero 448.962 13,9 13,9
Febrero 450.714 12,3 13,1
Marzo 464,697 12,7 12,9
Abril 463,652 11,8 12,6
Mayo 467.337 11,2 12,3
Junio 463.336 91 11,8
Julio 463.921 7.8 11,2
Agosto 465.546 69 10,6
Septiembre 459,105 34 98
Octubre 452.567 07 88
Noviembre 445,160 -27 7.7
Diciembre 417.605 66 6,5

2024 Enero 401.347 -106 -106
Febrero 388.172 -139 -12,2
Marzo 380.679 -181 -14,2
Abril 374.926 -191 -15,5
Mayo 373.402 -201 -164
Junio 367.024 -208 -17,2
Julio 371.561 -188 -17,5
Agosto 373.886 -197 -17.8
Septiembre 376.572 -180 -17.8
Octubre 378.383 -164 -17.7
Noviembre 377.077 -15,3 -17,5
Diciembre 371.553 -110 -17.0

2025 Enero 376.000 -6,3 -63
Febrero 378.169 -26 -4.5
Marzo 386462 1,5 -25

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), Direccién Nacional de Cuentas

Nacionales.
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Grafico 29. Puestos de trabajo privado registrados en la Construccion, en puestos,
enero 2023-marzo 2025.
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5.5. Energia

El indicador sintético de energia (ISE) presenta el desempefio del sector energético
a partir de la evolucion de la generacién neta de energia eléctrica, el gas entregado neto de
centrales eléctricas y un conjunto de derivados del petroleo.

En el cuarto trimestre de 2024, el indice serie original del indicador sintético de
energia (ISE) registra una caida de 0,7% con respecto a igual periodo de 2023.

El indice de la serie desestacionalizada presenta, en el cuarto trimestre de 2024, una
disminucion de 1,9% respecto al trimestre anterior y el indice de la serie tendencia-ciclo

registra una variacion negativa de 1,1% respecto al trimestre anterior (Grafico 30).
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Grafico 30. Indicador sintético de energia (ISE), serie original, desestacionalizada y

tendencia-ciclo, base 2004=100, en numeros indice, nivel nacional, enero 2015-diciembre
2024.
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Fuente: Elaboracién propia en base a Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), Direccién
Nacional de Estadisticas Econdmicas, Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas y de la
Construccién. Elaborado sobre la base de datos de ENARGAS, CAMMESA, Secretaria de Energia de la Nacion.

La generacién neta de energia eléctrica del Sistema Interconectado Nacional, que no
incluye la generacion utilizada como insumo en el proceso de produccion de las centrales
eléctricas, muestra en el cuarto trimestre de 2024 una disminucién de 2,1% respecto a igual
periodo de 2023, relacionado principalmente con una menor generacién hidraulica.

Consultadas acerca de sus expectativas para el primer trimestre de 2025, respecto a
igual periodo del afo anterior, 50,0% de las firmas prevé que la demanda interna aumentara,
25,0% estima que disminuird y 25,0% considera que no variara.

Respecto a las exportaciones, 25,0% de las firmas considera que sus envios al exterior
no variardn, y el restante 75,0% no prevé exportar.

El gas distribuido, que no incluye lo entregado a las centrales eléctricas, registra una
variacion negativa de 7,3% en el cuarto trimestre de 2024 respecto a igual periodo de 2023.

Consultadas acerca de sus expectativas para el primer trimestre de 2025, en
comparacién con igual periodo del aio anterior, 66,7% de las firmas consultadas prevé que
la demanda interna no variard y 33,3% considera que aumentard. Con respecto a las
exportaciones, 33,3% de las firmas considera que las ventas externas aumentaran, 16,7%

considera que no variaran y 50,0% no prevé exportar en el mencionado trimestre.

58



Los derivados del petréleo seleccionados para el cdlculo del ISE, medidos en
toneladas equivalentes de petréleo (TEP), registran en su conjunto una variacién positiva
de 5,1% en el cuarto trimestre de 2024 respecto a igual periodo del afo anterior.

Analizando los derivados del petréleo que se utilizan en el calculo del ISE, si se
compara el cuarto trimestre de 2024 respecto a igual periodo de 2023, las principales
incidencias positivas se verifican en gasoil neto de centrales eléctricas y en naftas.

Consultadas acerca de sus expectativas para el primer trimestre de 2025, en
comparacién con igual periodo del afio pasado, 60,0% de las firmas estima que la demanda
local de sus productos aumentard, 30,0% considera que no variard y 10,0% prevé que
disminuira.

Con respecto a las exportaciones, 30,0% estima que sus envios al exterior
aumentaran, 30,0% considera que no variaran, 10,0% considera que disminuirany 30,0% de

las empresas pertenecientes al sector prevé no exportar (Cuadro 27).

Cuadro 27. Componentes del indicador sintético de energia (ISE), en GWh, millones

de m3, miles de m3 y miles de toneladas, enero 2023-diciembre 2024.

” Gas entregado Produccion
Generacion ) neto de y - o
Periodo neta de energia centrales ., Gaslicuado de Combustible  Gasoil neto Dissel Fueloil neto
eléctrica (') = . Naftas (%) troleo () Kerosene  pararetro- de centrales oi de centrales
eléctricas (*) petroleo propulsion eléctricas (%) eléctricas ()
GWh Millonesdem® Milesdem® ~ Milesdet  Miles dem’ Miles de m’® Miles de t
2023
1° trimestre 38.628,9 4.300,2 2.352,5 293,1 1,6 470,6 3.321,7 0,0 233,8
20 trimestre 32.046,2 6.693,9 2.371,6 293,7 2,7 440,9 3.356,5 0,0 209,6
30 trimestre 35.860,9 8.154,9 2.307,8 293,6 2,5 410,2 3.167,6 0,0 220,1
4° trimestre 34.864,8 5.123,3 2.281,4 293,4 1,7 491,8 3.181,2 0,0 361,8
Enero 13.364,1 1.397,9 808,3 106,4 06 1529 1.128,6 0,0 551
Febrero 11.708,7 1.362,3 7263 87,8 0,5 146,9 1.071,5 0,0 759
Marzo 13.556,1 1.540,0 8179 99,0 0,5 170,8 11216 0,0 102,7
Abril 9.550,7 1.767,9 7679 98,1 08 160,8 1.144,2 0,0 68,1
Mayo 10.7221 22124 8133 102,5 08 1453 11124 0,0 78,1
Junio 11.773,4 27136 790,5 93,0 11 1349 1.100,0 0,0 63,4
Julio 12.287,0 29511 791,0 99,3 09 1340 1.079,2 0,0 76,7
Agosto 12.198,0 2.744,0 7423 95,7 038 129,0 974,4 0,0 53,7
Septiembre 11.3759 2459,7 7745 98,6 0,7 1471 1.114,0 0,0 89,7
Octubre 10.977,1 1.902,3 7235 88,2 0,5 143,2 957,7 0,0 124,0
Noviembre 11.593,2 1.709,9 7474 101,7 0,6 165,9 1.076,5 0,0 1183
Diciembre 12.294,5 15111 810,55 103,5 0,6 182,8 1.146,9 0,0 119,5
2024
10 trimestre 39.286,3 4.173,7 2.274,4 280,4 1,3 478,6 3.251,9 0,0 294,5
2° trimestre 33.811,3 6.860,4 2.318,6 295,0 2,1 434,6 3.209,1 0,0 281,5
3° trimestre 34.890,5 8.111,0 2.403,8 3223 2,1 482,6 3.254,9 0,0 2243
40 trimestre 34.149,9 4.751,5 2.433,0 307,7 1,4 487,6 3.466,6 0,0 268,9
Enero 13.886,5 13494 7755 99,2 0,5 1755 1.141,6 0,0 94,4
Febrero 13.012,0 1.316,6 756,0 92,6 04 150,2 1.018,7 0,0 92,4
Marzo 12.387,8 1.507,7 7429 88,6 04 1529 1.091,6 0,0 107,8
Abril 104973 1.839,5 7356 89,1 0,7 149,2 1.087,8 0,0 102,7
Mayo 12.260,4 24794 835,7 107,2 08 1396 1.089,1 0,0 924
Junio 11.053,6 25414 7473 98,7 06 145,8 1.032,2 0,0 86,4
Julio 12.749,1 3.141,2 7837 1043 08 161,0 1.103,0 0,0 61,1
Agosto 11.593,2 2.868,3 8274 12,7 0,7 161,0 1.102,6 0,0 7
Septiembre 10.548,2 21015 792,6 1054 06 160,6 1.049,3 0,0 91,5
Octubre 10.930,5 1.7384 7815 94,0 0,5 146,4 1.151,7 0,0 83,9
Noviembre 11.278,2 1.506,6 7574 99,7 04 159,4 11357 0,0 1199
Diciembre 11.9411 1.506,5 894,1 1139 04 181,8 1.179,2 0,0 65,2

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).
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Los Biocombustibles expone datos sobre produccion, despachos al mercado interno
y expor-tacién de biodiésel y bioetanol.

En el cuarto trimestre de 2024, la produccién de biodiésel presenta un aumento de
116,8% y los despachos al mercado interno en toneladas muestran una suba de 121,0%, en
comparacién con igual periodo del afo anterior. No se menciona la variacion porcentual
correspondiente al cuarto trimestre de 2024 de las exportaciones en toneladas en virtud de

dar cumplimiento con el secreto estadistico.

5.6. Sector Agropecuario

Para la campana agricola 2024/25, la produccion total de granos alcanzoé los 24,7
millones de toneladas, significando un descenso de 82,2% comparado con la campana
previa.

Dicha produccién proviene de un area sembrada de aproximadamente 10,9 millones
de hectareas, -74,1% inferior al periodo anterior.

A continuacién, el Cuadro 28 recoge la informacién desde la camparia 2021/22 hasta
la campana 2024/2025 en relacién con la superficie sembrada, cosechada y la produccién

(en toneladas), para el total del pais.

Cuadro 28. Area sembrada, cosechada, produccion y rinde de los cultivos, total

Argentina, Ultimas cuatro campanas.

Sup sembrada var. Sup var. Produccién var. . Rinde
Interanual Cosechada Interanual Interanual  Rinde
(has) (tons) (tons/has)
% (has) % %
2021/22 42.491.075 3,8% 37.598.009 2,9% 143.514.395 1,9% 2.586 25,9
2022/23 41.807.262 -1,6% 34.746.695 -7,6% 95.359.934  -33,6% 2.088 20,9
2023/24 42.423.362 1,5% 36.987.613 6,4% 138.816.250 45,6% 2327 233
2024/25 10.980.357 -74,1% 8.418.229 -77,2% 24.656.265 -82,2% 1.517 15,2

Fuente: Elaboracién propia en base a Estimaciones Agricolas, Secretaria de Agricultura, Ganaderia y
Pesca de la Nacion.

En relacion con los principales cultivos, en la campaia 2023/2024 de soja cerré con
una produccién de 48,2 millones de toneladas, esto representa un volumen 92,5% superior
al registrado en el ciclo previo. Estimaciones preliminares de la campafa 2024/2025 sefialan
una producciéon de 49,9 millones de toneladas, 3,5% superior al ano anterior.

El maiz logré un nivel de produccién de 57,5 millones de toneladas en la campana

2024/2023, volumen 38,8% superior al registrado en el ciclo precedente. Estimaciones
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preliminares de la campana 2024/2025 sefalan una produccion de 51,6 millones de
toneladas, 10,3% inferior al afio anterior.

El trigo alcanzé un nivel de produccién de 18,5 millones de toneladas en la campafa
2025/2024, volumen 16,8% superior al registrado en el ciclo precedente.

La cebada logré un nivel de produccion de 4,8 millones de toneladas en la campana
2025/2024, volumen 5,4% inferior al registrado en el ciclo precedente.

El girasol alcanzé un nivel de produccion de 3,9 millones de toneladas en la campana
2024/2023, volumen inferior al registrado en el ciclo precedente. Estimaciones preliminares
de la campana 2024/2025 senalan una produccion de 5,1 millones de toneladas, 30,9%
inferior al afo anterior.

El Cuadro 29 recopila la informacion referida al 4drea sembrada, cosechada,
produccion (en toneladas) y rinde (en toneladas por hectérea) para los principales cultivos
seleccionados, de las ultimas tres campanas agricolas -mencionadas precedentemente-,

para el total pais.

Cuadro 29. Area sembrada, cosechada, produccion y rinde de los principales

cultivos, nivel nacional, dltimas cinco campanas.

Sup sembrada var. Sup var. Produccién var. . Rinde
{has) Interanual Cosechada Interanual {tons) Interanual Rinde (tons/has)
% (has) % %

Cebada
2020/21 1.237.023 1.006.503 4.036.130 2.469 24,7
2021/22 1.635.623 32,2% 1.335.623 32,7% 5.279.608 30,8% 3.009 30,1
2022/23 1.801.943 10,2% 1.589.966 19,0% 4.695914 -11,1% 2.005 20,1
2023/24 1.484.473 -17,6% 1.296.636 -18,4% 5.097.340 8,5% 2.757 27,6
2024/25 1.690.458 13,9% 1.314.219 1,4% 4.823.506 -54% 2.254 22,5
Girasol
2020/21 1.636.885 1.628.002 3.247.366 1.948 19,5
2021/22 1.968.907 20,3% 1.958.686 20,3% 4.050.362 24,7% 2.025 20,3
2022/23 2.465.201 25,2% 2.453.245 25,2% 5.018.874 23,9% 1.707 171
2023/24 1.857.963 -24,6% 1.842.731 -24,9% 3.895.156 -22,4% 1.980 19,8
2024/25 2.300.000 23,8% n/d 5.100.000 30,9% n/d

Maiz
2020/21 9.742.230 8.146.596 60.525.805 6.278 62,8
2021/22 10.670.126 9,5% 8.768.441 7,6% 59.037.179 -2,5% 5454 54,5
2022/23 10.533.195 -1,3% 8.104.641 -7,6% 41.409.448 -29,9% 4.574 45,7
2023/24 11.103.250 5,4% 8.736.712 7,8% 57.494.500 38,8% 4.507 45,1
2024/25 9.100.000 -18,0% n/d 51.600.000 -10,3% n/d

Soja
2020/21 16.650.093 16.466.7 14 46.217.911 2.695 27,0
2021/22 16.094.383 -3,3% 15.874.266 -3,6% 43.861.066 -5,1% 2.346 23,5
2022/23 15.978.774 -0,7% 14.356.923 -9,6% 25.044.978 -42,9% 1.710 17.1
2023/24 16.564.537 3,7% 16.371.093 14,0% 48.213.208 92,5% 2.606 26,1
2024/25 17.840.000 7,7% n/d 49.900.000 3,5% n/d

Trigo
2020/21 6.729.898 6.394.102 17.644.277 1.882 18,8
2021/22 6.751.729 0,3% 6.548.477 2,4% 22.150.287 25,5% 2.235 22,4
2022/23 5.907.287 -12,5% 5.488.728 -16,2% 12.555.860 -43,3% 1.813 18,1
2023/24 5916.678 0,2% 5.575.352 1.6% 15.853.154 26,3% 2.036 20,4
2024/25 6.550.169 10,7% 6.341.303 13,7% 18.510.280 16,8% 2.078 20,8

Fuente: Elaboracién propia en base a Estimaciones Agricolas, Secretaria de Agricultura, Ganaderia y
Pesca de la Nacion. Para la campafa 2024/2025 se tomo el estimador mensual actualizado al 19/6/2025.
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La faena bovina nacional durante el mes de abril de 2025 fue de 1,1 millones de
cabezas, con un porcentaje de hembras del 48,1%. La variacion porcentual interanual fue
de 4,1%.

Al considerar el acumulado abril 2024 a abril de 2025, se observa una variacién
porcentual interanual de -0,68%.

El Cuadro 30 muestra los datos de faena (total cabezas nivel pais), el porcentaje de
hembras, la produccion y el peso promedio de la res, desde enero de 2023 hasta el mes de
abril de 2025.

Cuadro 30. Indicadores bovinos de transformacién, Nivel nacional, enero 2023-

abril 2025.
TRANSFORMACION
Produccion Peso
Mes/Afo Faena Total % (en miles de promedio
Pais (Cabezas) Hembras toneladas res
Res
con hueso)

2023 14.517.001 48,2 3.287 226
Enero 1.196.130 45,3 273 228
Febrero 1.052.684 45,5 239 227
Marzo 1.296.184 46,7 294 227
Abril 1.178.756 50,2 264 224
Mayo 1.287.488 48,2 290 225
Junio 1.318.788 48,3 298 226
Julio 1.291.891 48,6 291 225
Agosto 1.239.677 489 280 226
Septiembre 1.162.786 49,0 267 229
Octubre 1.166.858 50,6 260 223
Noviembre 1.241.952 48,3 285 229
Diciembre 1.083.808 48,2 246 227
2024 13.931.760 47,8 3.178 228
Enero 1.164.941 46,6 268 230
Febrero 1.054.502 47,2 240 228
Marzo 1.061.273 471 240 227
Abril 1.076.497 47,6 243 226
Mayo 1.176.846 50,3 268 227
Junio 1.030.783 49,8 233 226
Julio 1.262.357 47,9 290 230
Agosto 1.213.514 47,2 280 231
Septiembre 1.209.279 46,5 279 231
Octubre 1.282.667 47,5 293 228
Noviembre 1.153.257 48,5 263 228
Diciembre 1.245.846 46,9 281 226
2025 4.327.486 46,8 993 229
Enero 1.147.546 46,3 265 231
Febrero 1.031.846 471 236 229
Marzo 1.026.922 45,9 235 228
Abril 1.121.173 48,1 257 229

Fuente: Elaboracién propia en base a la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
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La faena porcina nacional durante el mes de abril de 2025 fue de 704.982 cabezas,
alcanzando un acumulado de 2.663.998 cabezas en el primer cuatrimestre, con una

variacion interanual promedio de 3,5% (Cuadro 31).

Cuadro 31: Faena de porcinos, nivel nacional, enero 2024-abril 2025.

Faena de ganado porcino (cabezas)

2024 2025 var. var.

mensual Interanual

Enero 636.651 666.043 -12,8% 4,6%

Febrero 586.504 628.085 -5,7% 71%

Marzo 646.764 664.888 5,9% 2,8%

Abril 707.458 704.982 6,0% -0,3%

Mayo 744.243

Junio 664.343

Julio 794.595

Agosto 707.102

Septiembre 677.126

Octubre 717.277

Noviembre 665.597

Diciembre 763.597

Total Aho 8.311.257 2.663.998 -67,9%

Fuente: Elaboracion propia en base a la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

La faena avicola nacional durante el mes de abril de 2025 fue de 62.736 cabezas,
alcanzando un acumulado de 247.548 cabezas, en el primer cuatrimestre, con una variacion
interanual promedio de 1,4%.

La evolucién de lafaena desde enero de 2024 hasta abril de 2025, con sus respectivas

variaciones mensuales e interanuales, se presenta en el Cuadro 32.

Cuadro 32. Faena avicola, nivel nacional, enero 2024-abril 2025.

Faena avicola (cabezas)

2024 2025 var. var.

mensual Interanual

Enero 66.556 67.120 5,0% 0,8%

Febrero 57.824 59.096 -12,0% 2,2%

Marzo 59.870 58.596 -0,8% -2,1%

Abril 59.853 62.736 7.1% 4,8%
Mayo 62.314
Junio 53.088
Julio 66.637
Agosto 63.257
Septiembre 60.944
Octubre 64.938
Noviembre 59.960
Diciembre 63.924

Total Ao 739.166 247.548 -66,5%

Fuente: Elaboracién propia en base a la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
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5.7. Origen Provincial de las Exportaciones

Para cerrar este capitulo, se presenta la informacién referida al origen provincial de
las exportaciones (OPEX), que detalla el aporte de cada regién y provincia al total de las
exportaciones. En 2024, el OPEX registrd subas en las cinco regiones del pais. En efecto, la
region Pampeana aumenté sus exportaciones 17,6%; Patagonia, 22,2%; Noroeste (NOA),
20,5%; Cuyo, 34,1%; Noreste (NEA), 23,6% (ver Cuadro 33.

Cuadro 33. Origen provincial de las exportaciones de bienes, por regiones

econdémicas y provincias, segun principales indicadores, afio 2024.

. A Exportaciones de Variacién Participacion porcentual 2024*
Regiones econdémicas R
y otros . bienes porcentual Respecto al Respecto a la
en millones de USD 2024*/2023* total nacional regiéon
%

Total ano 2024 79.721 19,4 100,0 /]
Pampeana 56.929 17,6 71,4 1/
Buenos Aires 29410 11,8 36,9 51,7
Ciudad Al.Jtonoma de 364 149 05 06
Buenos Aires

Coérdoba 9.976 20,1 12,5 17,5
Entre Rios 1.424 27,7 1,8 2,5
La Pampa 1.026 31,9 1,3 1,8
Santa Fe 14.730 26,8 18,5 259
Patagonia 10.605 22,2 13,3 /1
Chubut 3.511 29,9 44 33,1
Neuquén 3.814 26,1 4.8 36,0
Rio Negro 601 23,8 0,8 57
Santa Cruz 2.267 6,2 28 21,4
Tierra del Fuego,

Antartida e Islas del 413 25,4 0,5 39
Atlantico Sur

Noroeste (NOA) 5.175 20,5 6,5 /1
Catamarca 340 23,1 0,4 6,6
Jujuy 1.061 0,1 13 20,5
La Rioja 219 10,3 0,3 42
Salta 1.281 16,3 1,6 24,7
Santiago del Estero 1.320 49,5 1,7 25,5
Tucuman 954 233 1,2 184
Cuyo 4.133 34,1 5,2 /1
Mendoza 1.602 22,1 2,0 38,8
San Juan 1.888 62,7 24 45,7
San Luis 642 55 0,8 15,5
Noreste (NEA) 1.139 23,6 1,4 "/
Chaco 402 32,6 0,5 35,3
Corrientes 258 10,0 0,3 22,6
Formosa 37 79,6 0,0 33
Misiones 442 21,6 0,6 38,8
Extra.njero y plataforma 1.071 6,6 13 W
continental

Indeterminado 669 74,3 0,8 /1l

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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En 2024, la region Pampeana lideré las ventas al exterior con exportaciones por un
total de USD 56.929 millones, 71,4% del total exportado. El valor representd un incremento
de 17,6% respecto a 2023. El 46,0% de las exportaciones correspondié a manufacturas de
origen agropecuario (MOA); 26,6%, a manufacturas de origen industrial (MOI); 21,7%, a
productos primarios (PP); y 5,7%, a combustibles y energia (CyE). Los principales destinos
fueron Mercosur, “Resto de ALADI", Unién Europea, ASEAN, China y Medio Oriente.

La regién Patagonia se ubico en el segundo lugar, con exportaciones por USD 10.605
millones en 2024, 13,3% de las ventas totales, y un aumento de 22,2% respecto a igual
periodo del ano anterior. El 58,2% de los despachos al exterior correspondié a CyE; 25,7%,
MOI; 13,4%, PP; y 2,6%, MOA. Los principales destinos fueron USMCA, “Resto de ALADI’,
Mercosur, Unién Europea y Medio Oriente.

Las exportaciones de la regién NOA sumaron USD 5.175 millones y ocuparon el
tercer lugar, con 6,5% del total exportado por el pais. Las ventas crecieron 20,5% respecto
del afo anterior. Se destacé PP, con el 54,4% de los despachos; sequido de MOI (28,3%);
MOA (16,5%) y, en menor medida, CyE (0,8%). Los principales destinos fueron, en orden de
importancia, China, USMCA, Unién Europea, Mercosur, “Resto de ALADI"y ASEAN.

La region Cuyo exporté USD 4.133 millones, lo que representd 5,2% de las
exportaciones totales y registré un crecimiento interanual de 34,1%. Principalmente, se
exportaron MOl y MOA (48,0% y 35,7%, respectivamente), seguidos por PP (14,0%) y CyE
(2,3%). Los destinos mas significativos fueron Mercosur, USMCA, India, “Resto de ALADI",
Unién Europea, y China.

En el periodo bajo analisis, las exportaciones de la region NEA fueron de USD 1.139
millones, 1,4% de las exportaciones totales. Aumentaron 23,6% en relacion con los
despachos al exterior realizados en 2023. Las principales exportaciones fueron de PP
(46,8%) y MOA (37,6%); seguidos de MOI (15,6%). Los destinos mas destacados fueron
USMCA, China, Mercosur, Unién Europea, ASEAN, “Resto de ALADI"y Medio Oriente.

Las mercaderias de origen extranjero y plataforma continental sumaron USD 1.071
millones durante 2024. Cabe destacar que en este origen se encuentran las mercaderias
reexportadas que ingresaron al pais bajo el régimen de admisiéon temporal. Este valor
significé una suba de 6,6% en relacion con 2023 y representé 1,3% del total de las
exportaciones. Respecto a las exportaciones cuyo origen provincial se encuentra
indeterminado, en el periodo considerado representaron 0,8% del total, con un valor de
USD 669 millones (Cuadro 34).
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Cuadro 34. Origen provincial de las exportaciones de bienes, participacion

porcentual, segun regiones y provincias. Ao 2024.

Regiones econémicas Respecto al total

y otros nacional
Pampena 71,5%
Buenos Aires 36,9%
CABA 0,5%
Coérdoba 12,5%
Entre Rios 1,8%
La Pampa 1,3%
Santa Fe 18,5%

Cuyo 5,2%
Mendoza 2,0%
SanJuan 2,4%
San Luis 0,8%
NEA 1,4%
Chaco 0,5%
Corrientes 0,3%
Formosa 0,0%
Misiones 0,6%

Fuente: Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas

Internacionales.

En relacién con los complejos exportadores, la regién Pampeana aumenté 17,6% sus
despachos, traccionada principalmente por el incremento registrado en el complejo soja
(39,2%), perteneciente al sector oleaginoso, y por subas en el sector cerealero,
especialmente en los complejos maicero (7,9%) y triguero (93,7%). El sector bovino aporté
un crecimiento de 7,3% por el comportamiento de los complejos carne y cuero bovinos
(7,0%) y lacteo (8,3%). También impulsaron el crecimiento regional los complejos
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automotrices (1,0%), petrolero petroquimico (11,3%), siderurgico (4,3%) y el complejo
farmacéutico (2,9%), cuyos despachos al exterior aumentaron.

La regién Patagonia tuvo un crecimiento de 22,2% debido a las mayores ventas del
complejo petrolero petroquimico (30,8%), y a los complejos oro y plata (7,4%) y aluminio
(23,3%) pertenecientes al sector minero metalifero y litio. Asimismo, contribuyeron
positivamente los complejos pesqueros (5,6%), peras y manzanas (14,6%) y textil (11,2%).

Respecto alaregién NOA, las exportaciones aumentaron 20,5%, principalmente por
las subas observadas en los sectores cerealero y oleaginoso, el primero impulsado por el
crecimiento de 46,8% del complejo maicero, y el sequndé mostré un alza en el complejo
soja (191,1%). Asimismo, crecieron los despachos de los complejos limén (6,5%), azucarero
(335,4%) y tabacalero (15,3%). En sentido contrario, se registré una caida en el sector minero
metalifero y litio (-5,7%), principalmente por la disminucion de 22,7% del complejo litio
(resultado de la baja del precio internacional del mineral); también disminuyeron los
complejos porotos (-37,5%) y automotriz (-5,6%).

La region Cuyo registré una suba de 34,1% debido al crecimiento registrado en el
complejo oro y plata (77,5%) del sector minero metalifero y litio; y en los complejos uva
(14,8%), petrolero-petroquimico (60,3%), maicero (2,7%), ajo (60,7%), olivicola (2,9%) y
carney cuero bovinos (11,8%).

La regién NEA exhibié un crecimiento interanual de 23,6% debido al aumento del
complejo forestal (15,2%) y del sector cerealero (impulsado por el comportamiento de los
complejos maicero y arrocero, que crecieron 22,0% y 3,6%, respectivamente), seguido por
los complejos yerba mate (13,3%); soja (121,6%); y té (7,6%). También influyeron en el
resultado las subas en los complejos textil y tabacalero, con 97,7%y 28,1%, respectivamente
(Gréfico 31).
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Grafico 31. Origen provincial de las exportaciones de bienes, participacion

porcentual por regiones y principales complejos exportadores, afio 2024.
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

A los fines del presente estudio, es de interés analizar las exportaciones de la regién
Pampeana.

En el ano 2024, las exportaciones de la regién Pampeana totalizaron USD 56.929
millones (el 71,4% de los despachos al exterior), lo que significé una suba de 17,6% respecto
a 2023. Los mercados mas importantes fueron, en orden de importancia, Mercosur, “Resto
de ALADI", Unién Europea, ASEAN, China y Medio Oriente.

Las ventas al exterior, en orden descendente, procedieron de las provincias de
Buenos Aires (51,7%), Santa Fe (25,9%), Cérdoba (17,5%), Entre Rios (2,5%), La Pampa (1,8%)
y la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires (0,6%).

Las exportaciones de MOA, por USD 26.179 millones (46,0% del total exportado por
la region), aumentaron 24,8% con respecto al afio anterior. Las MOI totalizaron USD 15.159
millones (26,6% de las exportaciones de la regién), con una suba de 3,0% con respecto a
2023. Asimismo, los PP sumaron USD 12.347 millones (21,7% de los despachos al exterior),
y crecieron 27,0% de manera interanual. Por ultimo, CyE realizé ventas al exterior por USD
3.244 millones (5,7% de las exportaciones) con un aumento de 7,7% en relaciéon con las
registradas el afo anterior.

La region Pampeana se destaco particularmente en los sectores bovino, oleaginoso

y cerealero, en los que los productores de la regiéon concentraron el 96,3%, 95,0% y 83,5%
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de las exportaciones nacionales. Entre los complejos exportadores, se destacé el
automotriz, cuyas plantas concentraron el 97,6% de las exportaciones totales; el siderurgico
concentré el 96,0%; el farmacéutico, el 89,4% de los despachos nacionales al exterior; y los

complejos avicola y miel, en los que la region represent6 el 97,7% y el 93,6% del total de las
exportaciones, respectivamente (ver Grafico 32).

Grafico 32: Regidén Pampeana, exportaciones de bienes por grandes rubros, afos
2023y 2024.
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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6. ANALISIS DE VARIABLES PRODUCTIVAS Y ECONOMICAS DE LA PROVINCIA DE
ENTRE RIOS

6.1. Producto Bruto Geografico

El andlisis de la estructura econémica y productiva de la Provincia de Entre Rios se
realiza a través del Producto Bruto Geogréfico (PBG).

Se define al Producto Bruto Geografico como un indicador macroeconémico que
mide el valor final de la produccién de bienes y servicios en un area delimitada -jurisdiccion
provincial- en un determinado periodo de tiempo.

El PBG de Entre Rios Base 2004 ha sido elaborado en la Direccion General de
Estadistica y Censos en colaboracién con la Direccion Nacional de Cuentas Nacionales
(DNCN), adoptando las recomendaciones, definiciones y conceptos utilizados en las
Cuentas Nacionales de Argentina Base 2004 (CNARG 2004').

La actualizaciéon del ano base -del afo 1993 al afno 2004- responde
fundamentalmente a los importantes cambios que se han sucedido en la economia
nacional y provincial en los ultimos anos, cuyo resultado es una estructura econémica
diferente a la del afio 1993. Por este motivo, resulta de vital importancia contar con
estadisticas que puedan reflejar la situacion econémica de la provincia de una manera mas
proxima a la realidad vigente como también realizar comparaciones con otras provincias y
a nivel nacional.

Consideraremos el PBG a precios basicos y en términos constantes, es decir, a precios
correspondientes a un afo especifico seleccionado como afo base (afio 2004). Esta manera
de expresar los valores del PBG permite identificar los cambios en las cantidades fisicas -el
componente real- dejando de lado el componente monetario y su reflejo en los cambios en
los precios de los bienes y servicios para cada uno de los periodos bajo estudio.

Los datos disponibles abarcan el periodo 2004-2022, es decir, 19 afos, una cantidad
de anos muy importante para analizar su composicion, evolucién, cambios en su estructura
y participacién de cada uno de los sectores en el total.

El PBG de la provincia de Entre Rios de 2022 representd aproximadamente el 2,8%
del PBI del pais y el 3,9% de la Regién Centro y Buenos Aires.

La regién Centro y Buenos Aires explicaron el 71,3% del Valor Agregado Bruto a
precios basicos (VAB pb) del total nacional, medido a precios constantes 2004 (Cuadro 35).

1% Para mas informacién: chrome-
extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://www.indec.gob.ar/ftp/nuevaweb/cuadros/17/me
todologia_cuentas_nacionales_2004.pdf
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Cuadro 35. Participacién relativa de la Provincia y la regién en el VAB pb, afio 2022
(a precios constantes 2004).

Participacion de la desagregacion geogréfica del VAB de

. . 2,8%
Entre Rios en el total nacional (%)
Participacion de la desagregacion geografica del VAB de 3 90
Entre Rios enel total de la Regién Centroy BA (%) 70
Participacion de la desagregacion geogréfica del VAB de 71 3%
, 3%

la Region Centroy BA en el total nacional (%)

(1) Regién Centro y BA: Entre Rios, Cérdoba, Santa Fe, Buenos Aires y CABA.
(2) Se selecciona Unicamente el Territorio Continental y la Isla Grande de Tierra del Fuego. No incluye
la Superficie Antértica ni las Islas Malvinas, Georgias del Sur y Sandwich del Sur.
Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC, Censo 2022.

La evolucion del Valor Agregado Bruto a precios basicos de Entre Rios, en el periodo
2010-2022, muestra un ritmo superior al total nacional (base 2010). Esto queda
evidenciado en el Grafico 33.

Grafico 33. Comparacién del VAB pb Entre Rios vs. Pais
(2010=100, precios constantes 2004).
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Fuente: Elaboracién propia en base a CEPAL y Ministerio de Economia de la Argentina,
“Desagregacion provincial del valor agregado bruto de la Argentina, base 2004"
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La composicion del Valor Agregado provincial sefiala un peso del sector primario
superior al observado en el total pais, 19% versus 12% en 2022 (Grafico 34), mientras que el
Gréafico 35 muestra la evoluciéon de VAB a precios basicos (pb) de Entre Rios por sector de
actividad para los afos 2004-2022 (a precios constantes 2004).

Grafico 34. Composicion del VAB pb, Entre Rios vs. Argentina, afos 2010y 2022 (a
precios constantes 2004).
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Fuente: Elaboracion propia en base a la Direccion General de Estadisticas y Censos de la Provincia de
Entre Rios y Subsecretaria de Programacién Macroeconémica de la Nacion.

Grafico 35. Evolucién del VAB pb Entre Rios por sector de actividad,
anos 2004-2022 (a precios constantes 2004).
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De acuerdo a los datos del Cuadro 36, la rama del Comercio mayorista, minorista y
reparaciones explican el 20% del VAB pb 2022 a precios constantes. Siguen en el orden de
importancia Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura y la Industria Manufacturera con el
18% y 16% de participacion respectivamente.

Cuadro 36. VAB pb Entre Rios por sector y rama de actividad, afno 2022* (a precios
constantes 2004)

VALOR AGREGADO BRUTO PROVINCIAL A PRECIOS BASICOS 17.531.316

PRIMARIO 3.316.555
AGRICULTURA ,GANADERIA,CAZA Y SILVICULRUTURA 3.217.234
PESCA 3.500
EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS 95.821
SECUNDARIO 3.645.675
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 2.863.932
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS y AGUA 290.006
CONSTRUCCION 491.737
TERCIARIO 10.569.085
COMERCIO MAYORISTA'Y MINORISTAY REPARACIONES 3.426.484
HOTELES Y RESTAURANTES 291.875
TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 1.639.094
INTERMEDIACION FINANCIERA 503.867
ACT. INMOBILIARIAS, EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 1.485.045
ADMIN. PUBLICA Y DEF.; PLANES DE SEG. SOCIAL AFILIACION 914.931
ENSENANZA 825.390
SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD 778.222
OTRAS ACT. DE SERV. COMUNITARIAS, SOC. Y PERS. 613.433
HOGARES PRIVADOS CON SERVICIOS DOMESTICOS 90.744

* Dato provisorio
Fuente: Elaboracién propia en base a la Direccién General de Estadisticas y Censos de la Provincia de
Entre Rios.

6.2. Anadlisis de sectores econémicos y productivos de la Provincia de Entre

Rios

A continuacién, se presentan datos, informacion y andlisis de distintos indicadores y
sectores econdmicos y productivos de la provincia de Entre Rios. Entre ellos se encuentran:
indicador sintético de la actividad econémica, Turismo, Agricultura, Ganaderia, Avicultura,
Citricultura, Industria, Comercio y Construccién.

6.2.1. Indicador Sintético de la Actividad Econémica

El Indicador Sintético de Actividad Economica Regional (ISAEER) cubre una
dimensién no contemplada por otros indicadores y presenta un panorama sintético de la
evolucién econémica regional de nuestro pais. Brinda de forma trimestral una aproximaciéon
al desempefio econémico de cada una de las regiones del pais, contribuyendo al estudio
del desenvolvimiento de la economia argentina en general.
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Durante el cuarto trimestre de 2024, el ISAEER registré una disminucién en promedio
del -7,5% respecto a igual trimestre del ano anterior. Todos los meses del ultimo trimestre
de 2024 arrojaron valores inferiores respecto a los mismos meses de 2023.

En cuanto a la variacién interanual del ISAEER, registré una disminucion promedio
en 2024 del -7,1% respecto a 2023.

En diciembre de 2024 el ISAEER registré una disminucion interanual del 3,6%
respecto a igual mes del afio anterior. Todos los meses del 2024 arrojaron valores inferiores
respecto a los mismos meses de 2023. En cuanto a su evolucién mensual, en los ultimos dos
meses del ano 2024 la tendencia negativa se detuvo, alcanzando 1,7% en noviembre y 0,5%
en diciembre, respecto de los respectivos meses anteriores (Cuadro 37).

Cuadro 37. Indicador Sintético de Actividad Econdmica, septiembre 2023-
diciembre 2024.

|’5AEER Variacion %
Indice
(2006=100) Mensual Interanual
sep-23 161,5 1,0 2,6
oct-23 163,4 1,2 4,6
nov-23 160,5 -1,8 3,0
dic-23 154,8 -3,6 -2,8
ene-24 150,7 -2,6 -6,4
feb-24 151,5 0,5 -4,2
mar-24 149,1 -1,6 -6,8
abr-24 145,5 -24 -10,6
may-24 149,2 25 -7,3
jun-24 150,2 0,7 -7,2
jul-24 150,3 0,1 -6,7
ago-24 150,1 -0,1 -6,1
sep-24 150,0 -0,1 -71
oct-24 145,6 -1,5 -11,2
nov-24 148,0 1,7 -7,7
dic-24 148,7 0,5 -3,6
Fuente: Elaboracién propia en base a la Direccién General de Estadisticas y Censos de la Provincia de
Entre Rios.

6.2.2. Turismo

El hallazgo de agua termal en la provincia de Entre Rios ocurrié en 1994 en la ciudad
de Federacién, marcando el primer pozo de aguas termales de la Mesopotamia.

El auge termal crecié rdpidamente debido a la preferencia de los visitantes por este
nuevo producto turistico. Esto llevd a numerosas perforaciones exitosas, originando
diversos complejos, cada uno con caracteristicas Unicas y entornos geograficos distintos,
disfrutables durante todo el afo.
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Desde 2013, el termalismo en Entre Rios se desarrolla en 13 localidades con 16
complejos termales y un total de 130 piscinas, cada una con caracteristicas y propiedades
Unicas. En 11 de estos complejos hay parques acudticos y ofrecen distintas opciones de

alojamiento, restaurantes y actividades recreativas como caminatas, senderismo y spa.

De acuerdo al Cuadro 38 en el primer cuatrimestre de 2025, los complejos con mas

visitantes fueron Federacion (33,4%) y Colén (32,5%). Los meses con mayor afluencia fueron
enero (40%) y febrero (28%), seguidos por marzo (13%).

Cuadro 38. Cantidad de visitantes a los complejos termales por departamento.

nivel provincial, 1° cuatrimestre 2025.

Departamentos
2025 i0 Total
Colén Concepcién Concordia  Federacion Gualeguaychti La Paz Parana Victoria o
del Uruguay

Enero 111.716 26.914 42,474 114.324 25.751 6.723 10.795 21.863 360.560
Febrero 80.123 19.237 31.623 75.127 18.997 2.965 11.247 12.918 252.237
Marzo 57.169 8.107 19.003 59.584 12.086 2.070 4.686 2.851 165.556
Abril* 42.597 4.340 10.288 51.100 7.137 1.792 3.252 825 121.331
Total IQ 2025 291.605 58.598 103.388 300.135 63.971 13.550  29.980 38.457  899.684
Participacion 32,4 6,5 11,5 334 71 1,5 3,3 43
Relativa

*El complejo termal del departamento Victoria estuvo abierto al publico inicamente durante dos
semanas en el mes.
Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Direccién General de Estadistica y Censos de Entre

Rios.

Tal como se observa en el Cuadro 39 y Gréfico 36, el mayor aumento de visitantes

entre 2013 y 2024 se produjo en 2016, con un 45% respecto al ano anterior. También se

destaca el ano 2022, con un incremento del 44% en comparacién con 2019, antes de la
pandemia COVID.

Cuadro 39. Evolucién de la cantidad de visitantes a los complejos termales por

departamento, nivel provincial, periodo 2013-1° cuatrimestre 2025.

Departamento
Afios Coloén Concepcién Concordia Federacion Gualeguaychi LaPaz Parana Victoria Villaguay Total
del Uruguay

2013 287.673 67.725 70.256 523.808 49.660 48.056 62.247 119.087 0 1.228.512
2014 345.904 67.897 60.036 631.768 56.934 43.962 71.010 107.797 657 1.385.965
2015 345.225 46.483 76.119 704.293 59.543 52.037 72790 121.112 716 1.478.318
2016 312.301 39.403 206.411 726.657 166.137 144.055 206.047 347.996 1.373 2.150.380
2017 374.664 41.862 83.630 811.875 56.886 41.755 62.050 81.614 592 1.554.928
2018 305.626 76.154 86.064 778.013 58.434 41.882 62.039 78.361 709 1.487.282
2019 307.141 81.125 167.562 808.675 122.757 34.191 56.893 45576 726 1.624.646
2020 125.474 42.830 36.501 291.296 67.845 15.179 22.585  46.422 316 648.448
2021 358.164 39.305 60.527 636.828 43.485 24.459 51.667 63.761 3483 1.281.679
2022 675.487 57.034 387.600 934.672 99.076 44936 87.101  57.675 2.343.581
2023 808.773 110.002 315.574 977.319 202.267 35.862 72463  60.993 2.583.253
2024 719.778 96.743 164.918 732.590 149.215 36.895 66.947 54.740 2.021.826
IT 2025 291.605 58.598 103.388 300.135 63.971 13.550 29.980  38.457 899.684
Total 5.257.815  825.161 1.818.586  8.857.929 1.196.210  576.819 923.819 1.223.591 8.572 20.688.502

Fuente: Elaboracién propia en base a Direccién General de Estadistica y Censos de Entre Rios.
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Grafico 36. Evolucién de la cantidad de visitantes a los complejos termales por

departamento, nivel provincial, periodo 2013-1° cuatrimestre 2025.
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Fuente: Elaboracién propia en base a la Direccion General de Estadistica y Censos de Entre Rios.

El desempeno del turismo se evalla a través de la cantidad de viajeros y el nUmero
de pernoctaciones, ambos datos obtenidos de la Encuesta de Ocupacion Hotelera realizada
por el INDEC. En la provincia de Entre Rios, el relevamiento se lleva a cabo en las localidades
de Parand y Gualeguaychu.

En las localidades de Parand y Gualeguaychu, el afo 2024 comenzé con una
disminucién en el numero de visitantes en comparacién con el afo anterior. Esta tendencia
se intensificé con el paso de los meses: durante el 2024, la cantidad promedio de visitantes
de Parandy Gualeguaycht fue un 20,2% y 20,4% menor, respectivamente. Durante el primer
trimestre de 2025, Parana presenta una disminucién promedio de 5,1% y Gualeguaychu un
aumento promedio de 10,1% (Cuadro 40).
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Cuadro 40. Cantidad de viajeros en las ciudades de Parand y Gualeguaychu y

variacion porcentual respecto del mismo mes del afio anterior, enero 2024-marzo 2025.

Parana Gualeguaychu
Periodo Cantidad de Var.mismo mesano Cantidadde Var.mismo mesano

viajeros anterior %. viajeros anterior %.
Enero 2024 7.238 -26,0% 14.152 -13,3%
Febrero 2024 6.584 -27,0% 15.387 -18,6%
Marzo 2024 7.045 -17,3% 7.938 -31,2%
Abril 2024 5.989 -34,5% 5.093 -54,7%
Mayo 2024 5.954 -24,2% 4.862 -45,9%
Junio 2024 6.395 -21,9% 5.951 -33,4%
Julio 2024 6.847 -34,7% 9.648 9,4%
Agosto 2024 6.792 -15,3% 6.698 -31,3%
Septiembre 2024 6.946 -25,2% 7.637 -19,2%
Octubre 2024 8.152 -12,6% 8.488 -5,1%
Noviembre 2024 8.816 7,0% 10.112 -0,5%
Diciembre 2024 7.259 -10,6% 9.625 -0,7%
Enero 2025 7.499 3,6% 16.590 17,2%
Febrero 2025 6.230 -5,4% 14.027 -8,8%
Marzo 2025% 6.092 -13,5% 9.674 21,9%

(3): Datos provisorios
Fuente: Direccién General de Estadistica y Censos de Entre Rios.

6.2.3. Agricultura

Dentro del conjunto de oleaginosas en la provincia de Entre Rios, se exponen los
resultados de las ultimas campafas agricolas para los cultivos de soja, girasol y lino.

Durante la campana 2023/2024, se observa un incremento interanual de todas las
variables, con un crecimiento del 12,1% en la superficie sembrada, 66,9% en la superficie
cosechaday 327,1% en la produccién (tn).

El rendimiento de dicho cultivo fue de 24,9 tn/has, lo que significé un aumento de
155,9% respecto de los 9,7 tn/has alcanzados en la campafa 2022/2023 (Cuadro 41).
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Cuadro 41. Soja, superficie sembrada (has), cosechada (has), porcentaje de pérdida

(%), produccién (tn) y rendimiento (tn/has), nivel provincial, campanas 2020/21 a

2024/2025.
Soja - sup Var. Sup Var. Produccion var. Rinde
Campaia sembrada Interanual Cosechada Interanual (tn) Interanual (tn/has)
P (has) % (has) % %

2020/21 1.112.620 1.090.820 1.974.518 18,1

2021/22 1.084.100 -2,6% 1.077.600 -1,2% 2.565.755 29,9% 23,8

2022/23 973.500 -10,2% 653.800 -39,3% 634.952 -75,3% 9,7
2023/24* 1.091.400 12,1% 1.091.400 66,9% 2.712.145 327,1% 24,9

2024/25 n/d n/d n/d

Fuente: Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP).
(*) Cifras provisorias.

Mientras que la campafa 2022/2023 de girasol mostré resultados positivos en la
mayoria de las variables, la campafa 2023/2024 sefiala un comportamiento contrario. La
superficie sembrada disminuyé 51,1% en comparacion con la campafa anterior, mientras
que la superficie cosechada cayé un 49,9%. La produccién total alcanzé las 18.075
toneladas, lo que representd una baja de 37,5%. Sin embargo, el rendimiento del cultivo de
girasol fue de 18,4 tn/has, lo que significé una mejora del 24,2% en comparacién con los

14,8 tn/has obtenidos en la campana previa (Cuadro 42).

Cuadro 42. Girasol. Superficie sembrada (has), cosechada (has), porcentaje de

pérdida (%), produccion (tn) y rendimiento (tn/has), nivel provincial, campafas 2020/21 a

2024/2025.
Girasol- Sup Var. Sup Var. Produccién Var. Rinde
Campaia sembrada Interanual Cosechada Interanual (tn) Interanual (tn/has)
P (has) % (has) % %

2020/21 8.325 8.325 16.474 19,8
2021/22 13.600 63,4% 13.420 61,2% 24.793 50,5% 18,5
2022/23 20.090 47,7% 19.646 46,4% 29.033 17,1% 14,8
2023/24* 9.850 -51,0% 9.850 -49,9% 18.075 -37,7% 184
2024/25 n/d n/d n/d

Fuente: Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP).
(*) Cifras provisorias.

La campana 2023/2024 de lino mostré resultados positivos en la superficie sembrada

y cosechada, con incrementos interanuales de 33,6% en ambas variables. La produccion

cayo6 un 18,1% con 24.466 toneladas, y el rendimiento empeoré un 38,7% (Cuadro 43).
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Cuadro 43. Lino. Superficie sembrada (has), cosechada (has), porcentaje de pérdida

(%), produccién (tn) y rendimiento (tn/has), nivel provincial, campanas 2020/21 a

2024/2025.
Lino - Sup Var. Sup Var. Produccién Var. Rinde
Campana sembrada Interanual Cosechada Interanual (tn) Interanual (tn/has)
(has) % (has) % %

2020/21 13.900 -98,0% 13.900 -98,0% 18.650 -99,2% 13,4

2021/22 10.550 -24,1% 10.550 -24,1% 11.385 -39,0% 10,8
2022/23 16.450 55,9% 16.450 55,9% 29.885 162,5% 18,2
2023/24* 21.980 33,6% 21.980 33,6% 24466 -18,1% 11
2024/25* 8.300 -62,2% 8.300 -62,2% 7.960 -67,5% 9,6

Fuente: Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP).
(*) Cifras provisorias.

En relacién con los cereales cultivados en la provincia de Entre Rios, se presentan los
resultados correspondientes a las Ultimas campanas para maiz, sorgo, arroz, trigo y avena.

En la campana 23/24 de trigo, la superficie sembrada aumenté un 10,8% vy la
cosechada un 8,9%. La produccion fue de 2.210.910 toneladas, con un incremento del 13,8%

respecto a la campana anterior y una suba de 4,6% en el rendimiento por hectéarea (Cuadro
44).

Cuadro 44. Trigo, superficie sembrada (has), cosechada (has), porcentaje de

pérdida (%), produccién (tn) y rendimiento (tn/has), nivel provincial, campanas 2020/21 a

2024/2025.
Trigo - sen?;:;da Var. CoseS:lcle:ada Var. Producciéon Var. Rinde
Campana Interanual % Interanual % (tn) Interanual % (tn/has)
(has) (has)
2020/21 549.875 546.375 1.420.068 26,0
2021/22 560.000 1,8% 559.600 24%  1.878.980 32,3% 33,6
2022/23 623.100 11,3% 600.490 73%  1.942.199 3,4% 323
2023/24* 690.400 10,8% 653.700 89% 2210910 13,8% 338
2024/25*% 712.200 3,2% 691.600 58%  2217.630 0,3% 32,1

Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos de Entre Rios en base a Secretaria de Agricultura,
Ganaderia y Pesca (MAGyP).
(*) Cifras provisorias.

En la campafa 2023/2024, el cultivo de maiz tuvo resultados positivos con un
aumento en la superficie sembrada del 16,1% y en la cosechada de 35,8%. La produccién
aumentoé un 213,6%, alcanzando 2.566.155 con un aumento en el rendimiento por hectarea
del 130,8% (Cuadro 45).
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Cuadro 45. Maiz, superficie sembrada (has), cosechada (has), porcentaje de

pérdida (%), produccién (tn) y rendimiento (tn/has), nivel provincial, campanas 2020/21 a

2024/2025.
; Sup Sup L. .
Maiz - Var. Var. Produccion Var. Rinde
_ sembrada Cosechada
Campana Interanual % Interanual % (tn) Interanual % (tn/has)
(has) (has)
2020/21 445,700 429.400 2.152.710 50,1
2021/22 517.100 16,0% 495.900 155%  1.865.620 -13,3% 37,6
2022/23 489.280 -5,4% 329.780 -33,5% 818.365 -56,1% 24,8
2023/24* 568.200 16,1% 447.900 358%  2.566.155 213,6% 57,3
2024/25* n/d n/d n/d

Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos de Entre Rios en base a Secretaria de Agricultura,
Ganaderia y Pesca (MAGyP).
(*) Cifras provisorias.

El sorgo mostré resultados negativos en la campana 2023/2024. La superficie
sembrada y la superficie cosechada disminuyeron en relacién con la campafa anterior un
31,2% y un 23,2% respectivamente. Por su parte, la produccién alcanzé las 267.750

toneladas, registrando una suba de 39,5% ante un aumento del rendimiento por hectérea
de 81,8% (Cuadro 46).

Cuadro 46. Sorgo, superficie sembrada (has), cosechada (has), porcentaje de

pérdida (%), produccién (tn) y rendimiento (tn/has), nivel provincial, campanas 2020/21 a

2024/2025.
Sorgo - Sup Var. Sup Var. Produccidon Var. Rinde
_ sembrada Cosechada
Campana Interanual % Interanual % (tn) Interanual % (tn/has)
(has) (has)
2020/21 130.300 122.100 524.655 43,0
2021/22 97.460 -25,2% 85.460 -30,0% 382.505 -27,1% 44,8
2022/23 90.950 -6,7% 70.525 -17,5% 191.933 -49,8% 27,2
2023/24* 62.550 -31,2% 54.140 -23,2% 267.750 39,5% 49,5
2024/25* n/d n/d n/d

Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos de Entre Rios en base a Secretaria de Agricultura,
Ganaderia y Pesca (MAGyP).
(*) Cifras provisorias.

En la campana 2023/2024 del cultivo de arroz, la superficie sembrada y cosechada
aumento un 12,8% y un 14,4%, respectivamente. La produccién subié 8,6%, alcanzando las

419.106 toneladas, mientras que el rendimiento por hectérea cayé un 5,0% (Cuadro 47).
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Cuadro 47. Arroz, superficie sembrada (has), cosechada (has), porcentaje de

pérdida (%), produccién (tn) y rendimiento (tn/has). nivel provincial, campanas 2020/21 a

2024/2025.

Arroz - senfgz\da Var. Coszlcjr':ada Var. Produccién Var. Rinde

Campanha Interanual % Interanual % (tn) Interanual % (tn/has)
(has) (has)

2020/21 62.995 62.995 474.309 75,3
2021/22 64.500 2,4% 64.500 2,4% 486.115 2,5% 754
2022/23 55.490 -14,0% 54.712 -15,2% 419.105 -13,8% 76,6
2023/24* 62.570 12,8% 62.570 14,4% 455.229 8,6% 72,8
2024/25* n/d n/d n/d

Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos de Entre Rios en base a Secretaria de Agricultura,
Ganaderia y Pesca (MAGyP).
(*) Cifras provisorias.

La superficie sembrada de avena en la campana 2023/2024 cayé 23,2% y la
cosechada un 45,8% respecto a la campana anterior. De las 58.000 hectareas sembradas,
solo 3.850 hectareas fueron cosechadas; el resto se usé para pastoreo. La produccién fue de
8.365 toneladas, un 35,1% menor que la campana anterior con un aumento de 19,8% en el
rendimiento por hectérea (Cuadro 48).

Cuadro 48. Avena, superficie sembrada (has), cosechada (has), porcentaje de

pérdida (%), produccién (tn) y rendimiento (tn/has), nivel provincial, campanas 2020/21 a

2024/2025.
Avena - Sup Var. Sup Var. Produccion Var. Rinde
. sembrada Cosechada
Campana Interanual % Interanual % (tn) Interanual % (tn/has)
(has) (has)
2020/21 64.500 3.400 5.811 171
2021/22 71.500 10,9% 4.000 17,6% 8.625 48,4% 21,6
2022/23 75.500 5,6% 7.100 77,5% 12.880 49,3% 18,1
2023/24* 58.000 -23,2% 3.850 -45,8% 8.365 -35,1% 21,7
2024/25% 56.300 -2,9% 4.080 6,0% 8.380 0,2% 20,5

Fuente: Direccidn General de Estadistica y Censos de Entre Rios en base a Secretaria de Agricultura,
Ganaderia y Pesca (MAGyP).
(*) Cifras provisorias.

En el afno 2023, la superficie plantada de frutales citricos en la provincia de Entre Rios
fue de 36.425 hectareas, representando el 25,6% del total nacional. La participacion de la
Provincia de Entre Rios en el total nacional de superficie destinada a mandarina y naranja
fue del 53,5% y 41,5%, respectivamente (Cuadro 49).
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Cuadro 49. Estimacion de la superficie plantada de frutales citricos en el total pais

(hectareas), nivel provincial, afio 2023.

Provincias Limén Naranja  Mandarina Pomelo Total

Entre Rios 1.432 19.650 15.343 200 36.425
Misiones 400 500 2.000 400 3.300
Corrientes 4,750 17.300 9.630 460 32.140
Buenos Aires 120 1.213 60 80 1.473
Formosa 418 255 150 1.220 2.043
Jujuy 2.008 3.962 765 180 6.915
Salta 7.030 3.055 132 1.648 11.865
Tucuman 45.500 1.250 350 150 47.250
Catamarca 50 197 243 - 490
Total 61.708 47.382 28.673 4.338 142.101

% 43,4 % 333% 20,2 % 31%
Ez;tr::)izcslon Limén Naranja  Mandarina Pomelo Total
Entre Rios 23% 41,5% 53,5% 4,6 % 25,6 %

Fuente: Federacion Argentina del Citrus.

En 2023, Entre Rios produjo 129.004 toneladas de mandarina y 349.174 toneladas de

naranja, representando el 34,2% y 32,9% del total nacional, respectivamente (Cuadro 50).

Cuadro 50. Produccién citricola por provincia (en toneladas), afo 2023.

Provincias Limén Naranja Mandarina Pomelo Total

Entre Rios 16.200 349.174 129.044 5.030 499.448
Misiones 15.000 16.000 18.000 8.000 57.000
Corrientes 90.500 360.550 192.300 11.300 654.650
Buenos Aires 1.895 33.052 610 1.043 36.600
Formosa 11.998 6.084 3.150 36.600 57.831
Jujuy 80.120 141.000 11.000 8.000 240.120
Salta 284.715 109.980 2214 52.632 449,532
Tucuman 1.815.000 39.180 7.100 4300 1.865.580
Catamarca - 6.253 13.363 - 19.616
Total 2.315.427 1.061.272 376.781 126.896 3.880.378

% 59,7 % 273 % 9,7 % 33%
Ezg:':;?én Limén Naranja Mandarina Pomelo Total
Entre Rios 0,7% 329% 342% 4,0 % 129%

Fuente: Federacion Argentina del Citrus.
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Al analizar la evolucién de la produccién (tn) anual de citricos en Entre Rios, en el ano
2023 se observa un crecimiento interanual del 15,7 % en la produccién de naranjas y de
11,4% en la produccién de mandarinas. (Gréfico 37).

Grafico 37. Produccidn citricola anual (en toneladas), afios 2010-2023.
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6.2.4. Ganaderia

En 2024, las existencias bovinas en la provincia de Entre Rios representaron el 8,4%
del total a nivel nacional. Segun datos de SENASA, el stock bovino a diciembre de 2024 fue
de 4.351.929 cabezas, un -0,8% menor que en diciembre de 2023 donde se alcanzaron un
total de 4.386.742 cabezas de ganado bovino (Grafico 38).

83



Grafico 38. Ganado bovino, existencias., provincias con mayor participacion, en

porcentajes, afio 2024.
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Fuente: Elaboracién propia en base a Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP).

En diciembre de 2024, las categorias de Vacas y Terneros/as representaron el 68,9%
del total de existencias bovinas en la provincia de Entre Rios. Las categorias que registraron
mayor disminucion en comparacion con el afio 2023, fueron novillos y vaquillonas con

16,1%y 11,5%, respectivamente (Cuadro 51).

Cuadro 51. Ganado bovino, existencias (n° cabezas) por categoria, anos 2022-2024.

Participaciéon Participacion

2022 2023 2024 por categoria total nacional Var.Zb0;£23-
2024 2024
Vacas 1.881.668 1.798.660 1.805.250 41,5% 8,2% 0,4%
Vaquillonas 582.971 553.126 489.624 11,3% 71% -11,5%
Terneros/as 1.155.765 1.126.788 1.192.397 27,4% 8,2% 5,8%
Novillitos 473.985 380.108 403.346 9,3% 18,1% 6,1%
Novillos 370.792 428.219 359.268 8,3% 7,9% -16,1%
Toros/Toritos 103.242 99.841 102.044 2,3% 7,9% 2,2%
TOTAL 4.568.423 4.386.742  4.351.929 8,4% -0,8%

Fuente: Elaboracién propia en base a Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP).
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En el departamento Uruguay se concentré el 9,2% de las existencias de la provincia,
seguido de San Salvador con el 9,0%, Gualeguay con el 8,1%, Nogoya con el 7,6% vy

Federacion con el 7,3% (Cuadro 52).

Cuadro 52. Ganado bovino, existencias por departamento, en porcentaje, ano

2024.
Departamento Participacion
URUGUAY 9,2%
SAN SALVADOR 9,0%
GUALEGUAY 8,1%
NOGOYA 7,6%
PARANA 7,5%
FEDERACION 7,3%
COLON 6,7%
TALA 6,0%
LAPAZ 5,8%
CONCORDIA 5,7%
GUALEGUAYCHU 4,9%
DIAMANTE 4,8%
VILLAGUAY 4,4%
ISLAS DEL IBICUY 4,4%
FEDERAL 3,0%
VICTORIA 3,5%
FELICIANO 2,1%

Fuente: Elaboracién propia en base a Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP).

El Grafico 39 muestra la evolucion del numero de cabezas, por categoria, entre los
anos 2010 y 2023, marcando algunas oscilaciones, que van desde el aumento entre 2010y
2012, desde alli un maximo y comienza a decaer hasta 2016, donde se da un incremento

paulatino pero sostenido hasta 2023.
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Grafico 39. Ganado bovino, existencias (n° cabezas), evolucién por categoria, afos
2010-2023.
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Fuente: Elaboracién propia en base a la Direccién General de Estadisticas y Censos de la Provincia de
Entre Rios.

6.2.5. Avicultura

La provincia de Entre Rios ocupa el primer lugar en la industria avicola, aportando el
50,7% del total nacional de aves faenadas durante el afo 2024. Ademas, se estima que su
participacién en la produccién de huevos equivale al 25% del total nacional.

La faena de aves de Entre Rios durante el aflo 2024 alcanzd 374,7 millones de cabezas
e implicé un descenso de 0,4% respecto al afio 2023 donde se alcanzaron 376,2 millones de
cabezas faenadas.

En la comparacion interanual de la faena de aves de Entre Rios, se observa que julio
y diciembre fueron los meses con mayor incremento (8,0% y 5,6%, respectivamente). En
contraste, junio y marzo mostraron las variaciones interanuales negativas de mayor
magnitud con (-14,5% y -8,9%, respectivamente), para ello ver Cuadro 53 y Gréfico 40).
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Cuadro 53. Ganado avicola, faena nacional mensual (n° cabezas), aho 2024.

Provincia  Entre Rios B::::S SantaFe Codrdoba Rio Negro Salta Mendoza LaRioja Jujuy Total
Enero 33168954 23516636 3452292 3041694 1723449 772552 412411 323449 144455 66.555892
Febrero 28820399 20276501 2980943 2780414 1388091 748163 359950 346126 123828 57.824415
Marzo 20971471 21173172 3020899 2678873 1475599 712918 365662 328886 142307 59.869.787
Abril 30070434 20947113 3051065 2865817 1332632 740056 366852 367001 112186 59.853.156
Mayo 31410554 21544263 3222813 3022140 1458922 743154 397.123 370440 144881 62314.290
Junio 26662260 18670328 2509334 2487217 1244432 675931 344126 332473 162081 53.088.182
Julio 33660879 23397368  3407.101 2989873 1591.157 723284 388060 312280 167141 66.637.152
Agosto 32605168 21636605 3185770 2738927 1465069 702420 409947 343860 169220 63.256.986
Septiembre 31626940 20795788 3050364 2452281 1430461 714652 357818 319008 187.356 60943.668
Octubre 33278607 22550232 3295569 2607969 1520187 767103 360248 344526 213901 64.938432
Noviembre 30851385 20508676 2946414 2640820 1454780 729880 338050 316027 174342 59.960383
Diciembre 32610625 21.835289 3321383 2713812 1652783 778373 418435 401489 191751 63.923.940
Total 2024 374.737.766 256851971 37.443.047 33019837 17746571 8.808.486 4.518.682 4.105.574 1933449 739.166.283
Par;'g;’;‘ % 0% 34,7% 51%  45% 24%  12%  06%  06%  03% 100
Var. % -0,4% 0,4% 27%  -06%  59% -04%  10% -114%  -03% -0,2%
2023/2024 : : : ' ' " : : ' :

Fuente: Elaboracién propia en base a Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP).

Grafico 40. Faena de aves, variacion respecto igual mes afo anterior, en
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Fuente: Elaboracién propia en base a Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP).

6.2.6. Actividad industrial
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Algunas de las actividades agroindustriales mas importantes que se desarrollan en
la provincia de Entre Rios son la molienda de soja, arroz y trigo pan y la produccion de
aceites y expellers de soja.

Durante los meses del afno 2024, la molienda de soja registré variaciones
interanuales negativas como positivas, arrojando como resultado un alza acumulada del
9,9% respecto del 2023. En el primer cuatrimestre 2025 se observa un crecimiento
interanual promedio de 38,0% (ver Cuadro 54 y Grafico 41).

Algo similar sucedié con la molienda de arroz, cuyo resultado fue una suba
interanual promedio de 8,2% en 2024. En el primer cuatrimestre 2025 se observa un
crecimiento interanual promedio de 35,0%.

En el caso de la molienda de trigo pan, la variacién interanual promedio en 2024 fue
-1,1%. En el primer cuatrimestre 2025 se observa un crecimiento interanual promedio de
1,2%.

Respecto del lino, en el Ultimo semestre 2024, registré un crecimiento promedio de

69,9% en comparacién con igual periodo 2023.

Cuadro 54. Molienda de soja, lino, arroz y trigo pan (toneladas) y variacion

porcentual respecto del mes anterior, ano 2024 y 2025.

Variaciéon Variaciéon Variaciéon Variaciéon
Molienda Soja respecto Lino respecto Arroz respecto Trigo respecto
ames a mes a mes Pan a mes

anterior anterior anterior anterior
ene-24 34.051 10,8% 0 - 35175 -10,5% 12.638 11,5%
feb-24 18.280 -46,3% 0 - 65930 87,4% 13.760 8,9%
mar-24 14.878 -18,6% 0 - 70.815 74% 16.050 16,6%
abr-24 17.240 15,9% 0 - 70.199  -0,9% 15.593 -2,8%
may-24 26.223 52,1% 0 - 72917 3,9% 18.898 21,2%
jun-24 31.576 20,4% 600 - 53.069 -27,2% 16.093 -14,8%
jul-24 51428 62,9% 410 -31,7% 76.064  43,3% 18.888 17,4%
ago-24 43.190 -16,0% 450 9,8% 64.989 -14,6% 18.141 -4,0%
sep-24 42.532 -1,5% 80 -82,2% 66.862 2,9% 15.774 -13,0%
oct-24 46.211 8,6% 500 525,0% 64.090 -41% 15.501 -1,7%
nov-24 48.733 5,5% 688 37,6% 54269 -15,3% 13.716 -11,5%
dic-24 27.280 -44,0% 420 -39,0% 38.018 -29,9% 12.932 -5,7%
ene-25 38.684 41,8% 390 -71% 72659 91,1% 14.347 10,9%
feb-25 21.733 -43,8% 100 -74,4% 78.305 7,8% 13.120 -8,6%
mar-25 28.040 29,0% 450 350,0% 83.687 6,9% 14.519 10,7%
abr-25 22.577 -19,5% 450 0,0% 67.813 -19,0% 16.462 13,4%

Fuente: Direccion General de Estadisticas y Censos de la Provincia de Entre Rios.
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Grafico 41. Molienda de soja, arroz y trigo pan (toneladas) y variaciéon porcentual
respecto del mismo mes del aiio anterior, 1°cuatrimestre 2025.
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Fuente: Direccidon General de Estadisticas y Censos de la Provincia de Entre Rios.

En lo que respecta a la produccién de aceite y expellers de soja, se observan
situaciones bastante diferenciadas. (Cuadro 55y Gréfico 42).

En el caso del aceite, las variaciones interanuales promedio del afio 2024 se
tradujeron en un aumento acumulado del 9,1%. En el primer cuatrimestre 2025 se observa
un crecimiento interanual promedio de 36,1%.

Los expellers de soja, por su parte, registraron variaciones interanuales positivas
en casi todos los meses del ano 2024. El incremento interanual promedio de 2024 alcanz6

36,1%. En el primer cuatrimestre 2025 se observa un crecimiento interanual promedio de
48,2%.
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Cuadro 55. Aceite y expellers de soja, produccién en toneladas y variacion

porcentual respecto del mismo mes del afio anterior, ano 2024 y 2025.

Variacion Variacion
Mes Aceite de respecto Expellers de respecto

soja a mismo mes soja a mismo mes

ano anterior ano anterior

ene-24 5.269 30,2% 12.538 -2,8%
feb-24 2.391 1,0% 13.512 35,2%
mar-24 1.838 -47,0% 11.912 -2,0%
abr-24 1.974 31,4% 12.926 16,6%
may-24 3.626 -19,6% 16.934 33,6%
jun-24 4.193 -23,6% 16.596 24,9%
jul-24 7.800 42,6% 20.617 64,0%
ago-24 6.338 13,0% 22442 71,6%
sep-24 6.336 6,4% 20.253 39,0%
oct-24 7.070 42,6% 20.692 52,8%
nov-24 7.440 36,1% 20.781 66,2%
dic-24 4.395 -4,3% 17.721 33,5%
ene-25 5.594 6,2% 20.866 66,4%
feb-25 2454 2,6% 17.885 32,4%
mar-25 3.797 106,6% 17.606 47,8%
abr-25 2.544 28,9% 18.900 46,2%

Fuente: Direccién General de Estadisticas y Censos de la Provincia de Entre Rios.

Grafico 42. Aceite y expellers de soja, produccién en toneladas, abril 2024-abril
2025.
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6.2.7. Comercio

Para realizar un andlisis en términos reales, la Direccion General de Estadisticas y
Censos de la Provincia de Entre Rios deflacto la serie de ventas en supermercados utilizando
un deflactor de elaboracion propia, cuya base es diciembre 2004 - 100.

Al considerar las ventas a valores reales (dic 2004 = 100), el acumulado del primer
semestre de 2024 registré una caida del -7,7% en el monto total de ventas mientras que el
total de operaciones tuvo un incremento del 4,1%, ambos respecto del primer semestre de
2023 (Cuadro 56 y Gréfico 43).

Cuadro 56. Ventas en supermercados, miles de pesos, valores reales (Dic
2004=100), cantidad de operaciones y variacidn respecto del mismo mes del afio anterior,

en porcentaje, enero 2024-junio 2024.

Ventas en Var.% Var.%

supermer respecto a Namero de respecto a

cados mismo mes operaciones mis mo mes

(valores ano anterior ano anterior
ene-24 54.107 -2,3 2.231.239 11,0
feb-24 51.608 -2,0 2.032.974 5,0
mar-24 53.287 -2,1 2.191.4%90 4,3
abr-24 44,417 -20,1 2.033.364 -4,7
may-24 44,643 -9,2 2.108.403 9,6
jun-24 45.927 -10,7 1.994.502 0,2

Fuente: Direccidon General de Estadisticas y Censos de la Provincia de Entre Rios.

Grafico 43. Ventas en supermercados, miles de pesos, precios corrientes y cantidad
de operaciones. Enero 2024-diciembre 2025.
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Fuente: Elaboracién propia en base a Direccion General de Estadisticas y Censos de la Provincia de
Entre Rios.
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Una variable utilizada para analizar el desempefio de la economia es la cantidad de
vehiculos registrados. Mas precisamente, se presentan las inscripciones iniciales de autos
(patentamientos de 0 km), tanto nacionales como extranjeros, y las transferencias de autos
(usados).

En enero de 2024, se registr6 el mayor incremento en inscripciones iniciales de autos
de este afno, con un aumento del 81,2% en comparaciéon con el mes anterior, aunque con
una caida del 40,9% respecto de igual mes del afio 2023.

El mes de enero de 2025 present6 un incremento en inscripciones iniciales de autos
del 263,4% respecto de diciembre de 2024 y un aumento del 130,1% en la comparacién
interanual. El primer cuatrimestre del afho 2025 muestra un crecimiento interanual
promedio de 88,3%.

En cuanto a las transferencias de automotores, durante 2024 se destaco el
incremento mensual de julio (49,0%) y abril (28,4%). Al comparar con al afo anterior, se
observa que el mes de diciembre y de julio tuvieron los mayores incrementos (27,6% y
23,4%, respectivamente). El mes de mayor caida interanual del afo 2024 fue marzo (-24,8).

En el primer cuatrimestre de 2025 se observa un incremento interanual promedio de

transferencias de automotores de 25,6% (ver Cuadro 57 y Grafico 44).

Cuadro 57. Inscripciones iniciales de automotores, en unidades (autos), variacion

porcentual mensual y respecto al mismo mes del afo anterior, enero 2024 -mayo 2025.

Mes Inscripciones Var. mes Var. igual mes
iniciales anterior ano anterior
ene-24 750 81,2% -40,9%
feb-24 684 -8,8% -10,6%
mar-24 663 -3,1% -31,4%
abr-24 764 15,2% -4,3%
may-24 787 3,0% -11,0%
jun-24 704 -10,5% -15,4%
jul-24 1.002 42,3% -6,8%
ago-24 1.021 1,9% 6,1%
sep-24 1.034 1,3% 33,6%
oct-24 1.010 -2,3% 0,2%
nov-24 830 -17,8% -5,1%
dic-24 475 -42,8% 14,7%
ene-25 1.726 263,4% 130,1%
feb-25 1.128 -34,6% 64,9%
mar-25 1.256 11,3% 89,4%
abr-25 1.357 8,0% 77,6%
may-25 1.411 4,0% 79,3%

Fuente: Direccion General de Estadisticas y Censos de la Provincia de Entre Rios.
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Grafico 44. Inscripciones iniciales de automotores, en unidades (autos), enero
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Fuente: Direccidon General de Estadisticas y Censos de la Provincia de Entre Rios.

Otro delos indicadores que da cuenta del desempeno de la economia es el consumo

de energia, y para ello se presentan los datos referidos a energia eléctrica.

En el afio 2024, el consumo interanual promedio de energia eléctrica cayé 2,0%.

Durante el primer trimestre de 2025 se observa un alza en el consumo interanual promedio

de energia eléctrica de 1% (Cuadro 58).
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Cuadro 58. Consumo de energia eléctrica. En cantidades (kwh). Variacién

porcentual mensual y respecto al mismo mes del afio anterior. Enero 2024 — Abril 2025

, e Variacion
Energia Variacion
Mes Eléctrica en respecto rﬁespecto
miles a mes anterior aulgual mfes
ano anterior
ene-24 308.269 6,5% -14,3%
feb-24 354.706 15,1% -7,0%
mar-24 347117 -2,1% 1,3%
abr-24 325.958 -6,1% -9,4%
may-24 266.044 -18,4% -0,9%
jun-24 277.496 4,3% 5,2%
jul-24 265.968 -4,2% -2,7%
ago-24 290.304 9,1% 1,1%
sep-24 272.923 -6,0% 2,7%
oct-24 258.427 -5,3% -3,1%
nov-24 266.027 2,9% 2,1%
dic-24 292.009 9,8% 0,9%
ene-25 308.161 5,5% 0,0%
feb-25 374.616 21,6% 5,6%
mar-25 349.365 -6,7% 0,6%
abr-25 318.675 -8,8% -2,2%

Fuente: Direccién General de Estadisticas y Censos de la Provincia de Entre Rios.

Grafico 45. Consumo de energia eléctrica, en cantidades (kwh), enero 2024-abril
2025.
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Fuente: Direccion General de Estadisticas y Censos de la Provincia de Entre Rios.
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6.2.8. Construcciéon

El indice del Costo de la Construccidon en Parand, con base 1997=100, mide
mensualmente el costo de construir una vivienda unifamiliar en Parana. Desarrollado por la
DGEC y aprobado por el INDEC, el indice recopila datos de materiales, equipos,
subcontratos, salarios y servicios de empresas con mas de diez afios en la ciudad.

El indice se divide en tres capitulos: Gastos Generales, Materiales y Mano de Obra.
Monitorea cambios en la construccién privada como indicador de coyuntura econémica.

El indice en el Nivel General presenta en abril una suba de 0,85% respecto del mes
anterior, producida por aumentos en los capitulos de Gastos Generales, Materiales y en el
de Mano de Obra que componen el indice.

La variaciéon del indice del mes de abril de 2025 respecto del mismo mes del 2024 es
del 108,46%, resultado de incrementos interanuales en todos los componentes del capitulo
mencionado. La variacién registrada por el indice del capitulo Materiales fue 63,7% en
comparacién con abril de 2024, atribuible a un aumento general interanual de los
materiales que lo conforman. La variacion interanual del indice de materiales fue 23,6% y la
del indice de mano de obra, 139,8%.

En la comparacion mensual, el indice general de abril 2025 aument6 0,9% respecto
amarzo debido a incrementos en los tres capitulos. El indice correspondiente al capitulo de
Gastos Generales mostré un incremento de 0,4% respecto al mes anterior. Este aumento se
debe principalmente a la subida de los costos asociados a servicios municipales (agua,
cloacas, etc.). El indice del capitulo Materiales muestra un incremento de 3,5% respecto del
mes anterior. La variacién del indice Mano de Obra fue de 0,4% (ver Cuadro 59 y Grafico 46).

Cuadro 59. indice costo de la construccién en la ciudad de Parana (base
1997=100), abril 2024 y 2025.

indices Var. % Var. % mes ano
Ano 2024 Ano 2025 mes anterior anterior
Abril Marzo (*) Abril (*) Abr 25- Mar25 Abr 25 - Abr 24
NIVEL GENERAL 303.321 626.966 632.298 0,9% 108,5%
GASTOS GENERALES 34.849 138357 138.857 0,4% 63,76
MATERIALES 178,572 213374 220.803 3,5% 23,6%
MANO DE OBRA 433.853 1.036.222 1.040.207 04% 139,8%

Fuente: Direccion General de Estadisticas y Censos de la Provincia de Entre Rios.
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Grafico 46. Evolucion del indice de costo de la construccion, diciembre 2023-abril
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Fuente: Elaboracion propia en base a Direccion General de Estadisticas y Censos de la Provincia de
Entre Rios.

6.3. Analisis de las exportaciones de origen entrerriano

La provincia de Entre Rios exportd, durante el afno 2024, un total de USD 1.424
millones, valor 27,7% superior al registrado en 2023 (Grafico 47).

Grafico 47. Provincia de Entre Rios, principales subrubros de grandes rubros. Afios
2023y 2024.
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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De acuerdo al Cuadro 60, durante 2024, los cereales clasificados segun grandes
rubros representaron el 43,4% del total exportado por la provincia y aumentaron un 62,7%
con respecto a 2023, impulsados por el fuerte crecimiento de los despachos de trigo.

Se desatacaron carnes y sus preparados, que aportaron 20,7% del total de las ventas
al exterior. Productos lacteos represent6 5,1% del total de las ventas provinciales, subié
44,5% con relacién a 2023 y totaliz6 73,2 millones de ddlares.

Los productos quimicos alcanzaron 62,7 millones de ddlares, con una participacion
del 4,4%.
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Cuadro 60. Exportaciones por producto, en délares FOB y toneladas, afio 2024.

broducto USS FOB Ths. Refi:,)e:izta Partnc:;zacnon
2024(%) 2024(*)
por rubro  total expo

Primarios

Animales vivos 1.656.624 48 0,23 0,1
Ardndanos 11.374.325 2.997 1,61 0,8
Arroz cascara 1.427.414 4.099 0,20 0,1
Citricos 17.206.794 42.857 2,43 1,2
Hortalizas y legumbres sin elaborar 17.056.712 37.948 2,41 1,2
Lanas sucias 215.345 297 0,03 0,0
Maiz 142.023.283 692.958 20,07 10,0
Miel 15.339.796 7.059 2,17 11
Oleaginosas, excepto soja 9.933.363 21.956 1,40 0,7
Pescados 5.893.862 6.624 0,83 0,4
Soja 51.125.526 117.150 7,23 3,6
Sorgo Granifero 31.229.589  141.143 441 2,2
Trigo 367.243.342 1.251.760 51,90 258
Resto de primarios 35.865.002  697.577 5,07 2,5
Total primarios 707.590.976 3.024.474 100,00 49,7
Agroindustrial

Arroz 74.846.586  107.570 12,32 53
Carne bovina 167.472.380 55.406 27,56 11,8
Carne de ave 120.046.680 106.575 19,76 8,4
Carne porcina 5.165 17 0,00 0,0
Desperdicios alimentarios 13.945.296 43.756 2,30 1,0
Grasas y aceites 2.256.523 4.099 0,37 0,2
Harinas 24.552.211 5.684 4,04 1,7
Jugos de frutas y hortalizas 39.613.401 12.725 6,52 28
Lacteos 73.215.462 21.982 12,05 51
Otros productos de origen animal 1.941.370 2717 0,32 0,1
Pescados 283.635 138 0,05 0,0
Pieles y cueros 6.768.953 15.152 1,11 0,5
Preparados de carnes y pescados 7.011.654 1.868 1,15 0,5
Resto de agroindustriales 75.604.299  113.577 12,44 53
Total agroindustriales 607.563.614 491.266 100,00 42,7
Industrial y energético

Méquinas y aparatos, sus partes y material 12.779.118 622 11,80 09
Material de transporte 1.224.183 146 1,13 0,1
Metales comunes y sus manufacturas 4.993.813 952 4,61 04
Papel, cartén y sus manufacturas 11.905.501 8.951 11,00 0,8
Plasticos y sus manufacturas 9.541.198 4.119 8,81 0,7
Productos ceramicos, piedra, yeso,etc. y de 778912 2.602 0,72 0,1
Productos quimicos 62.695.866 51.409 57,91 4.4
Textiles y marroquineria 56.833 6 0,05 0,0
Resto de productos industriales + energéti 4.292.784 1.344 3,96 03
Total industrial y energético 108.268.209 70.152 100,00 7,6
Total Entre Rios 1.423.422.799 3.585.892

*Datos provisorios.
Fuente: Direccion General de Estadisticas y Censos de la provincia de Entre Rios

Al analizar el primer cuatrimestre 2025, se observa que los cereales (trigo, maiz, arroz
y sorgo) representaron el 44,4% del total exportado por la provincia (Cuadro 61).
Le siguié carnes y sus preparados, que aport6 17,9% del total de las ventas al exterior.
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Cuadro 61. Exportaciones por producto, en délares FOB y toneladas, 1°

cuatrimestre 2025.

Representa Participacion

USS FOB Tns. -
Producto 2025(%) 2025(%) cion % %
por rubro total expo
Primarios
Animales vivos 568.626 15 0,19 0,1
Arandanos 930.692 229 0,31 0,2
Arroz cascara 6.506.572 19.498 2,19 1.1
Citricos 696.580 6.989 0,23 0,1
Hortalizas y legumbres sin elaborar 10.686.581 25.991 3,60 1,8
Lanas sucias 220.041 214 0,07 0,0
Maiz 50.819.095 234.069 17,13 87
Miel 4.755.003 2.033 1,60 038
Oleaginosas, excepto soja 5.645.962 11.807 1,90 1,0
Pescados 1.448.023 1.425 0,49 0,2
Soja 1.954.044 4.732 0,66 03
Sorgo Granifero 5.841.402 26.726 1,97 1,0
Trigo 196.172.320 846.763 66,14 33,6
Resto de primarios 10.374.565 175.977 3,50 1,8
Total primarios 296.619.505 1.356.468 100,00 50,8
Agroindustrial
Arroz 32.460.819 56.680 14,78 56
Carne bovina 71.799.924 17.205 32,70 12,3
Carne de ave 35.262.399 32.028 16,06 6,0
Carne porcina
Desperdicios alimentarios 6.013.500 16.572 2,74 1,0
Grasas y aceites 1.240.938 1.620 0,57 0,2
Harinas 7.420.481 2.001 3,38 1,3
Jugos de frutas y hortalizas 13.484.944 3.985 6,14 23
Lacteos 25.018.345 6.456 11,39 43
Otros productos de origen animal 606.615 792 0,28 0,1
Pescados 146.320 50 0,07 0,0
Pieles y cueros 1.784.882 4.731 0,81 0,3
Preparados de carnes y pescados 2.258.082 540 1,03 04
Resto de agroindustriales 22.080.778 38.687 10,06 3,8
Total agroindustriales 219.578.027 181.347 100,00 37,6
Industrial y energético
Méquinas y aparatos, sus partes y materi: 6.040.283 308 8,94 1,0
Material de transporte 322.230 18 0,48 0,1
Metales comunes y sus manufacturas 1.059.442 314 1,57 0,2
Papel, cartén y sus manufacturas 3.781.005 2.987 5,60 0,6
Plasticos y sus manufacturas 3.267.481 1472 4,84 06
Productos cerdmicos, piedra, yeso,etc.y ¢ 306.115 1.477 045 0,1
Productos quimicos 20.623.390 15.203 30,53 35
Textiles y marroquineria 44.189 5 0,07 0,0
Resto de productos industriales + energé 32.116.856 580 47,54 55
Total industrial y energético 67.560.990 22.362 100,00 11,6
Total Entre Rios 583.758.523 1.560.177 100,00

*Datos provisorios.
Fuente: Direccién General de Estadisticas y Censos de la provincia de Entre Rios

Los destinos mds destacados fueron Mercosur, con 25,2% del total, y “Resto de
ALADI’, que demando 13,6% de las ventas provinciales. Les siguieron en importancia China
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(13,0%) y, con porcentajes menores, ASEAN, Unién Europea, USMCA, Medio Oriente y
“Magreb y Egipto” (Gréfico 48).

Gréfico 48. Exportaciones seguin zonas econémicas, en millones de ddlares, 1°
semestre 2021-2024.
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Fuente: INDEC. Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
Exportaciones por regiones y provincias, segun zonas econémicas y paises seleccionados, en millones de
délares. Primer semestre 2021-2024.

A modo de comparacion entre el desempeno nacional y la Provincia de Entre Rios,
se destacan los siguientes puntos, que marcan -en términos generales- tendencias similares.

- En diciembre de 2024, el estimador mensual de actividad econdmica (EMAE) se
incrementé 6,0% respecto al mismo mes de 2023. En tanto, el Indicador Sintético de
Actividad Econdmica Regional (ISAEER) registré una caida de 3,6%, en el mismo
periodo.

- Enmarzo de 2025, la estimacién de pernoctaciones en establecimientos hoteleros y
parahoteleros para el total nacional fue de 3,8 millones (-3,8% interanual). El total de
viajeros hospedados fue 1,7 millones (1,8% interanual). En Parand, la estimacion de
pernoctaciones fue de 12.381 (-11,0% interanual), mientras que Gualeguaychu la
estimacién fue de 20.855 plazas ocupadas (14,4% interanual). En cantidad de
viajeros hospedados, en Parana se alcanzé la cifra de 6.092 (-13,5% interanual) y
Gualeguaycht 9.674 (21,9% interanual).
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- En Marzo 2025, el indice de ventas totales en supermercados para el total nacional,
a precios corrientes (base 2017=100), sefala una variacion interanual de 43,8%. Si
tomamos el indice de ventas totales a precios constantes, la variacion interanual es
del 3%. En Marzo 2025, al observar las ventas en supermercados de la Provincia de
Entre Rios, a valores corrientes, se observa una variacion interanual de 27,6%. Si
tomamos las ventas a valores reales (dic 2004 = 100), el acumulado del primer
semestre de 2024 registré una caida del -7,7% (ultimo dato publicado por la DGEyC).

- En marzo 2025, la superficie a construir, autorizada por los permisos de edificacion
otorgados para la ejecucién de obras privadas en una némina representativa de 246
municipios, registré una suba de 5,1% con respecto al mismo mes del afio anterior.
En la provincia de Entre Rios, la superficie total autorizada segun los permisos de
edificacion nueva y ampliaciones, en la municipalidad de Concordia y Parang,
registraron una suba de 123,3% respecto al mismo mes del afio anterior.

- EntreRios es el principal productor avicola nacional, con una participacion de 50,9%
en el afo 2024 y de 50,5% en el primer cuatrimestre de 2025. En relacion con la
produccién avicola, en 2024 el total nacional sefala una leve contraccién de 0,2%
respecto del afio anterior (en unidades). En igual sentido, la provincia de Entre Rios
mostrd una caida de 0,4% interanual.

- Entre 2014 y 2024, la faena bovina nacional mostré una tendencia general de
crecimiento, pasando de 12,1 millones de cabezas en 2014 a 13,9 millones en 2024,
con algunos anos de retroceso como 2016 y 2021. Entre Rios siguié una evolucién
similar, con un aumento en la cantidad faenada de 397.743 cabezas en 2014 a
489.136 en 2024, aunque con menor volatilidad.

- En 2024, el total exportado para el total nacional fue de USD 79.721 millones, lo que
representa una variacion interanual del 19,4%. La provincia de Entre Rios exporto, en
el mismo periodo, un total de USD 1.424 millones, valor 27,7% superior al registrado
en 2023.

6.4. Analisis de los principales indicadores del mercado de trabajo de la

Provincia de Entre Rios

A continuacion, se presentan los principales indicadores del mercado de trabajo para
los aglomerados Gran Parana y Concordia, por trimestre, de los afios 2023, 2024 y 1°
trimestre de 2025 (Cuadro 62).
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Cuadro 62. Principales tasas del mercado laboral, aglomerado Gran Parana, por
trimestre, anos 2023, 2024y 1° T 2025, en porcentajes.

N Afo 2023 Afo 2024 Afio 2025
asas 1o Trim. 20 Trim. 3° Trim. 4° Trim.| 1° Trim. 2° Trim. 3° Trim. 4° Trim.| _ 1° Trim.
Actividad 460 482 445 449 | 459 460 457 46,1 438
Empleo 438 452 420 433 | 440 443 434 437 41,9
Desocupacion 4,7 6,2 5,7 3,7 4,2 3,7 5,0 5,0 4,5
Subocupacién 14,9 13,3 12,4 10,9 10,1 10,4 15,5 15,7 16,9

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Direccidon General de Estadisticas y Censos de la
Provincia de Entre Rios (DGECER).

Tal como puede observarse, los indicadores del primer trimestre de 2025, en
comparacién con el mismo periodo de los afos anteriores, son en términos relativos peores,
en el sentido de haber disminuido la tasa de actividad, la de empleo, aumentado la
subocupacién y una desocupacion que se ubica en el promedio entre 2023 y 2024, que se
agrava poniendo en contexto de las demas variables analizadas.

Cuadro 63. Principales tasas del mercado laboral, aglomerado Concordia, por
trimestre, anos 2023, 2024y 1° T 2025, en porcentajes.

Tasas Ano 2023 Ano 2024 Ano 2025
1°Trim. 2°Trim. 3° Trim. 4° Trim.|1° Trim. 2° Trim. 3° Trim. 4° Trim. 1° Trim.
Actividad 42,7 42,5 42,2 40,0 40,8 39,8 42,2 43,0 40,8
Empleo 39,2 39,6 40,2 39,2 39,1 37,6 40,1 41,5 37,7
Desocupacion 8,2 6,8 4,6 2,0 4,2 55 49 34 7,6
Subocupacién 15,5 154 91 6,7 10,7 9,2 10,7 12,2 10,9

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Direccion General de Estadisticas y Censos de la
Provincia de Entre Rios (DGECER).

El Cuadro 63. muestra los datos de actividad, empleo, desocupacion y subocupacion
para el aglomerado Concordia. En términos de tasas de actividad y empleo se observan
porcentajes significativamente menores al aglomerado Gran Parand, a su vez, con tendencia
negativa, es decir, se observan menores tasas de actividad y empleo. La desocupacién en el
primer trimestre de 2025 dio un salto realmente considerable respecto a 2024, aifo en que
habia disminuido a la mitad respecto a mismo trimestre de 2023.

6.5. Anadlisis de las finanzas publicas de la Provincia de Entre Rios

El Cuadro 64 muestra el stock y composicién de la deuda publica provincial al 31 de
mayo de 2025. El total asciende a $ 838.782,5 millones, un 40% superior al stock de deuda
registrado a enero de 2024 ($ 598.932 millones).
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En cuanto a su composicion, el 46,9% pertenece a titulos publicos provinciales, de
los cuales el 98,6% se encuentran denominados en doélares. El Gobierno Nacional es el
segundo acreedor en importancia relativa, con el 33,8% del total, siendo el financiamiento
mediante convenios bilaterales internacionales el principal concepto dentro de esta
categoria (91,3% del total “Gobierno Nacional”).

La composicién por tipo de moneda del stock de deuda publica provincial muestra
que el 76,7% estd denominada en dolares, mientras que el restante 23,3% en pesos.

Cuadro 64. Stock de deuda publica de la Administracién Plblica No Financiera
de la Provincia de Entre Rios, en millones de pesos, a mayo 2025.

Moneda de

Prestamista . Monto % Particip.
origen
Gobierno Nacional 283.709,25 33,8%
Gobierno Nacional - convenios Pesos 10.367,83
Otros fondos fiduciarios Pesos 13.542,36
Financiamiento Convenios Bilaterales internacionales 259.799,06
BID uss 187.258,79
BIRF uss 61.755,47
Otros uss 10.784,81
Entidades bancarias y financieras Pesos 162.000,26 19,3%
Deuda consolidada Pesos 42,80 0,0%
Titulos publicos provinciales 393.030,19 46,9%
Bono de Conversion-1° Emision Dto 270/22 - Resol. 29/22 MEHF Pesos 3.602,13
Bono de Conversion-2° Emision Dto 270/22 - Resol. 3/23 MEHF Pesos 2.110,28
Titulos de la Deuda Publica ER 25 (1ra EMISION 2017)-350MM uss 271.122,44
Titulos de la Deuda Publica ER 25 (2da EMISION 2017)-150MM uss 116.195,33
TOTAL GENERAL DEUDA PUBLICA 838.782,50 100,0%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia de
Entre Rios.

La deuda flotante es un pasivo del Estado que representa obligaciones ciertas
pendientes de pago. La informacién que se presenta a continuacién esta constituida por los
gastos devengados pendientes de pago a la fecha que se elabora el informe (al 31 de mayo
de 2025) e incluye deuda de ejercicios anteriores sin cancelar. EI Cuadro 65 recoge esta
informacion.
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Cuadro 65. Deuda publica flotante, Provincia de Entre Rios, En millones de pesos

corrientes, mayo 2025.

PRESTAMISTA MONTO

DEUDA FLOTANTE PRESUPUESTARIA 319.633
Personal 169.034
Proveedores y Contratistas 18.882
Transferencias 116.311
Otros 355
Ejercicios Anteriores 15.051

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia de

Entre Rios.
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7. POLITICAS PUBLICAS PROVINCIALES

Este apartado hace referencia al relevamiento y analisis de medidas, politicas y/o

programas de caracter provincial que estén orientados a contener y/o promover el nivel de

actividad econdémica de los distintos sectores productivos, del comercio y servicios, a

promover el dinamismo en el mercado de trabajo, que apunten a incentivar las

exportaciones entrerrianas, al uso eficiente del gasto publico y mejora de la recaudacién

tributaria provincial.

Acciones:

El Ministerio de Desarrollo Econémico de Entre Rios, en colaboracion con el
Consejo Federal de Inversiones (CFl), presenta un nuevo programa dirigido a
fortalecer la competitividad y sostenibilidad de las empresas alimentarias de
la provincia. El programa estd centrado en la calidad alimentaria y la
certificacién Kosher.

Lineas de inversion: Préstamos a Cooperativas. Desde el Instituto de
Promocién de Cooperativas y Mutualidades del Ministerio de Gobierno y
Trabajo se ofrece una nueva linea de préstamos destinada a las Cooperativas
de la Provincia de Entre Rios.

Programa Espacios “ER IMPULSA" Tiene como objetivo fomentar el
crecimiento local, generando agregado de valor y propiciando el
asociativismo entre los entrerrianos. Llevado a cabo por el Ministerio de
Desarrollo Econémico de la Provincia de Entre Rios.

Ventanilla Unica de financiamiento. Bajo la 6rbita de la Direccion de
Asistencia a MIPyME, dependiente de la Secretaria de Desarrollo Productivo
y Emprendedor, se diseié un espacio de consultas, gestion de programas,
acompanamiento y asesoramiento; referido al financiamiento MIPyME, con
el objetivo de brindar a los solicitantes un lugar de apoyo donde se den
conocer herramientas financieras existentes tanto en la banca publica como
privada y orientar en la eleccién de la alternativa mas adecuada como en la
gestién, presentacién, monitoreo y seguimiento de las solicitudes
presentadas o a presentarse.

Programa “Consolidacion Productiva” Tiene por finalidad impulsar el
desarrollo productivo y econémico de las MiPyMEs entrerrianas mediante la
asistencia financiera en capital de trabajo e inversiéon para los sectores
industriales, agropecuario, turismo y servicios asociados.

Asistencia Técnica. El Programa acompana el fortalecimiento de la
productividad, competitividad e internacionalizaciéon de las MiPyMEs de
Entre Rios. Consta de tres herramientas: Capacitaciones, Asesoramiento
Técnico-Profesional y Asistencia financiera para proyectos de mejora técnica
y de procesos.
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Programa de Apoyo al Comercio Emprendedor. Es un subsidio no
reintegrable que acompana a emprendedores con el objetivo de tecnificar
sus funciones, cubrir honorarios de servicios profesionales, brindar
asesoramiento en modelos de negocio, facilitar la inclusién en el programa
de tutorias, promover instancias de capacitacion e impulsar modelos
asociativos.

Concurso de Re-Diseno de Marca "Manos Entrerrianas". Este proceso busca
actualizar la identidad visual de la marca para reflejar los valores, la
autenticidad y la calidad del trabajo artesanal entrerriano. Es articulado por
la Secretaria de Gestion Social del Ministerio de Desarrollo Humano.
Programa “Conociendo Mi Provincia” es una herramienta que impulsa el
desarrollo social brindando acceso a la recreacion y el esparcimiento a
quienes, de otra manera, no podrian disfrutar de experiencias turisticas. Es
una iniciativa destinada a ninos, jovenes y adultos mayores.

Feria de Emprendedores en el Centro Cultural La Vieja Usina de Parana,
organizada de forma conjunta por los Ministerios de Desarrollo Humano y
de Desarrollo Econédmico y la Secretaria de Cultura, en el marco de la Semana
Global del Emprendedor.

Programa Microcréditos para el Desarrollo de la Economia Social, mediante
el cual la provincia brinda la posibilidad que mas comunas puedan
desarrollar esta linea que fomenta la economia social entrerriana.
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